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Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23
Faks: +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Siedziba: tédz
Adres: ul. Nowopolska 13/26, 91-716 tédz
Telefon: +48 (42) 632 30 03
Faks: +48 (42) 63230 05
Adres poczty elektronicznej: p.-wieczorek@salwix.pl
Adres strony internetowej: www.salwix.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Tabela 3 Dane o Doradcy Transakcyjnym

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 780 92 80
Faks: +48 (71) 780 92 80
Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl
Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl

Zrédto: Doradca Transakcyjny
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Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
— 1200 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 236 620 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 500 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 500000 praw do akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 4 Kapitat zaktadowy Emitenta przed emisja akcji serii Ci D

. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogoélnej
Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow . i
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 3 000 000 71,43% 6 000 000 83,33%
Seria B 1200 000 28,57% 1200 000 16,67%
Suma 4 200 000 100,00% 7 200 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 5 Kapitat zaktadowy Emitenta po emisji akcji serii Ci D*

. » Udziat w kapitale . ) Udziat w ogélnej
Liczba akji (szt.) Liczba gtosow L. i

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 3 000 000 60,77% 6 000 000 75,60%
Seria B 1200 000 24,31% 1200 000 15,12%
Seria C 236 620 4,79% 236 620 2,98%
Seria D 500 000 10,13% 500 000 6,30%

Suma 4936 620 100,00% 7 936 620 100,00%

Zrédto: Emitent
* Wielkos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu

zaktadowego w wyniku objecia emitowanych akcji serii C i D

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 4|Strona



K KORBANK

SPIS TRESCI

1

(0 AV a1 11 [ V74T C: IR -

1.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent ..............ccceeevvveanneen. 10

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym...........ccccccevveeevvveann. e a e e araas 17

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe.. et e et e et a et e e n it araaeeanaes 20

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
INFOrMACYJNYM .. ieiiiecctecreecreecreeeereeerrneerensesenserensssnsssensessnsesansssnnens 2

2.1 Emitent.........cceeeveveveeeeen.

2.2 Autoryzowany Doradca

2.3 (0261 [e [ole I Ko [0 Yo 1 0oy 1) OO TSR

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu ......ccccccceeveeiirenciencreecrenccreecenencenenennnn. 24

3.1 Rodzaj, liczba oraz {gczna wartos¢ instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczeri co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych...................

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1  Organ uprawniony do podjecia decyzji 0 emisji instrumentow finANSOWYCR............cccecvveecveeiresiresiiesiesieeieesieeaen 33
3.2.2  Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci............ccoueevevveansen. 33
G202 B 2o e [oa ] (o1 al e o) e Lo e Toy VA =] (=X 1 SRR 40
3.2.4  Waluta emitowanych papierow WaArtOSCIOWYCHR. ...........cccuvecueecieesieesieesieestesie ettt et st st stestestessesseeniees 40
3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczg w dywidendzie .............ccocoeeeevevcreecveseeeseerieesinanns 40
3.4 Prawa wynikajqce z instrumentow finansowych oraz zasady ich re@lizacji..............coceevceeevvenceveseersieeneenne 41
3.4.1  Prawa majqtkowe zwigzane Z GKCJAMI EMIEENTA. ..........cccveecueecieeeiieeiieetieeieeie et ests et esst e st estessessesssessesssessseesses 41
3.4.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z aKCJaMi EMIEENTA............cccueeeueerieenieesiiesiiesieeie ettt ettt stestesiestessesieeaes 42
3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypftaty dywidendy w przysztosci...............cecuueu... 47

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

3.6.1 Opodatkowanie dOChOAOW OSOD fiZYCZNYCR ..........cccueevueeieeieeetieeteeeteeetteeteete et ete et eat e st e et e s tessesssessessseesseeases

3.6.2  Opodatkowanie dOChOAOW OSOD PrAWNYCR ..........cccueevueeieeieectieeteeeteeetteeateete et estseess e et e st e st e ssessesssessessesaseeasees 49
3.6.3  Opodatkowanie dochodow (przychoddw) podmiotow zagranicCznych.............cceeeceeeeevesvesvesiiesiiesiesesiesieeieeien 51
3.6.4  Podatek 0d SPAAKOW [ AAIOWIZN ........cc.eeeueesieesiiesiiesiieeieeee ettt ettt e et te et et e satesstesatesatesatesasesasessseeseas 52
3.6.5  Podatek od czynnoSCi CYWIlNOPIAWNYCR........c.eevuveeieeieeieeieeee ettt ettt et sit st esatesatestesasessesseeseas 53
3.6.6  OdpowiedziaINOSC PIAtNIKA POAGEKU .............ccveeieeeieeieeieeieeeteeeteee e e tte et e e et e ete et e esseest e st e satessesssessesssessseeases 53

DanNe O EMItENCIC...cvieieieieieieieierererereresesesesesesesesesesesassssssssssssssssssasasasasese D

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi oraz
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug witasciwej identyfikacji
podatkowej

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezZeli jest oznaczony

4.3 Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent ...........ceccceeeecvveeeevvsessiuneennns 54

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 5/Strona



K KORBANK

4.4

4.5
4.6
4.7
4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

4.14

Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz

WSKazanie organu, KEOIY J& WYAAE ..........cccuueeeeuiieeeiieeeeee ettt eete ettt e et e e et e e ettt e e ettt e e satteeessseassssaaessseaeens 54
KrOtki Opis RISEOITT EMIEENTA .....c..veeeeeeeieeseieeieeeieeete et estee sttt e stte et e st e s st e s staeseasasaeaseasasaesssassasnnsaensenssesnseannns 55
Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia.............. 58
Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu ZAKIAAOWEGO ............cccveeeecveeeiiiieesiiieceie e e e 60

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do NABYCIA tYCH QKCJi .......ocvveeeeeeieeeeseeecieee et este s see e e sae e 60

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore na podstawie statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzqdu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego moze byé
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci Dokumentu Informacyjnego moze byc¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie......... 60

Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane instrumenty finansowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi Kwity dePOZYTOWE..............ccccvvueeeciueeeeiirieeeiieeeeiieeeesiieeeeisseeeseens 60

Podstawowe informacje na temat powiqgzar organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majgcych istotny
wpfyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i 0goInej liczbie gtoSOW ...............ccccuveeeevieieeciieeeiieeeceeeee e e 60

Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym
i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli to istotne,
poszczegdlnych produktéw, towardw iustug w przychodach ze sprzedazy ogdtem dla grupy kapitatowej

Emitenta, w podziale na segmenty dZiGAINOSCI ............ccceeveeuieciereeiesieieseeest ettt 62
4.12.1 Podstawowe informacje 0 Produktach i USTUGACH ...........ccuecueiiesiesieeieeieesieesieesieesteeettastteeseesaesssesssesssesasesssasnes 62
4.12.1.1 MOAEI DIZNESU ...ttt 62
4.12.1.2 Ustugi SWiGdCZONe Przez EMItENTQA. .......c.ceeuverueiriieiieiiesitesitestesite st st st sttt st e st e s esinesinasaneeas 64

4.12.1.3 Struktura przychoddw Emitenta....................... .. 68
4.12.1.4 Ustugi planowane do wdrozenia i dalSzego rOZWIjania .............ccecvueevueecueeiueesieesieesieessiesieesisesssesseens 71
4.12.1.5 KANQLY AYSErYDUCT USTUG ..ottt ate ettt ettt e et e st e et e s atessteassassasseenseeseen 73
4.12.1.6 KI@ICH SPOTKI ...ttt ettt ettt et e e st e et aeate e st e st e st e asteestesssesstesasasasasasasasaesen 74
4.12.1.7 Programy informatyzacji POISKi d0 2013 F. .......cccueevueevieesiiesiiesiieit et ettt st st s sie e 76
4.12.1.8 Udziat w rynku telekomunikacyjnym i analiza konkurencji Emitenta w PoISce.............cccevcuevvennn. 77
4.12.1.9 PrzeWagi KONKUIENCYJNE .......oueeiiesiieeiieeieeeeee ettt ettt ettt sat e st st e s atesatesasesnseenseas 78
4.12.2  Strategil rOZWOJU EMITENTA.........cceeeeeiiiieiet ettt ettt ettt e e e sttt e e e e st e e e e st a e e e s asasatteeessasssnaaesesnsasnnenees 78
4.12.2.1 ANQlIZA SErAtEGICZNGA SWOT ..ottt ettt et ettt ettt ettt e s ste s e s e s se e se e baesseeessasseaessaessanssaens 82
4.12.3  PrOgNOZY fINANSOWE ......cc.veeveeieaeseeesieeseeesssesssssssesssesssesssesssesssesssesssesssessseassessseeseassaasssassaessaessssnssssseassesssesssesnsesses 83
4.12.4  OtOCZENIE rYNKOWE EMULENTQ. ....cc..veevesiiesiieeiieeie et et ettt ettt stt e st s ttesttesatesateeate e teeata e te s teasssasssesasasnsssssesaenssensnenans 85
4.12.4.1 Rynek technik informatycznych i telekomunikacyjnych (rynek ICT) .........cccevcuevcuescvesceesiiesiesiiesieenienn 85
4.12.4.2 RYNEK ICT N SWIBCIE.......veeeiiesiiesiieeie ettt ettt s e ta et e st e st et e st e st e satesstesasesasesasasnseansenn 85
4.12.4.3 Rynek telekomunikacyjny W POISCE i NQ SWIECIE..............ccueevueevureieieireiresiesiessiesiesiaessiesssessseesseeaseas 87
4.12.4.4 Segment dostepu do INTEIrNEtU W EUIODIE ..........ccveeeeueeesiieesiieessiieeeeeeesiieessttaessttaessteaesssaeessasensnes 89
4.12.4.5 Szerokopasmowy dostep do INtErNetU W POISCE ...........ccccuueeeueeesiiieeeiieeesiieescieeseiteesseaesseeesianeniees 90
4.12.4.6 NI =3 (e o Yo L= SRS 91
4.12.4.7 CYFTOWGA tEICWIZIA IPTV ..ottt ettt ettt st s st e e et e et e st e st e sanasananas 92
4.12.4.8 Klienci indywidualni na rynku telekomunikacyjnym w POISCE .............cccuevuescuescuesiesiiesiesiesieeieeinn 92
4.12.4.9 Klienci biznesowi na rynku telekomunikQcji W POISCE ............cccuecuieeieciesiesiesiesiesie s s s 93
4.12.4.10  Sytuacja makroekoNOMICZNGA W POISCE ..........cc.eeeeueeeeiieesiieeeiieesieeesttaesstiaesteestaessteaestaaesssaaensnes 94

Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres
objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
W DOKUMENCIE INfOIMACYNYIM ...ttt ettt et e e e e ettt e et e e et a s et s e e aataaeesssaaesassaasnsseasans 99

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 6|/Strona



K KORBANK

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym,
jezeli wynik tych postepowari ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta..................... 100

Informacja na temat wszystkich innych postepowar przed organami rzgdowymi, postepowar sqdowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore mogq wystqgpic wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty miec lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq miec istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta.................. 100

Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych, ktdre zwigzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Informacje o nietypowych okolicznosciach Ilub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzqdzeniu danych

JINONSOWYCR. ...ttt ettt et s ettt st e bt e et e st e et e st e e st e nane et asneenaees 101
W odniesieniu do oséb zarzqdzajgcych i o0sob nadzorujgcych Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakq zostali POWOTGNI .............c.covueeveerceenieeieeiieeereeeee 102
4.20.1 Zarzqd Emitenta

4.20.2 RAAG NGUZOICZA EMITENTA ....c..eeeueeiieiiesieesiteeieete ettt ettt sttt st e ae et e st e s asesusesatesateeaseenbeenseanseensnananeans 104
Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10%
gtosOW Na WalNYm ZGrOMAUZENIU .............ccecuueeeeieeeeeieeeeeiee et e eeee e ettt e e ettt e e e ete e e etaaaeessaaeessseseesssaessseeaens 105
4.21.1 Struktura wtasnosciowa przed emisjq akcji serii C i D... . 105
4.21.2  Struktura wtasnosSciowa po emisji QKCJi SEIii C i D ........c.ecveeeueecieesieesieesieesiieeteeseestsesssesssesssessessesssesssesssesssesssees 106
4.21.3 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci aKcji typu I0CK-UP ..........cveeueeiueecieeiiieiseiiesiesiesiesiiessiessieesieesieas 106

5 Sprawozdania finansowe..........cccccerieeiiiiiiiiiieniniiicnieienneensessseneeee. 108

5.1

5.2

53

5.4

5.5

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie zgodnie z obowiqzujgcymi
Przepisami i NOrMAMI ZAWOUOWY M ........cceueeruieeiiiesiieeieesieesite et estte et e st et e st esatesaeesisesseesaneeseesaneenaeanane 108

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi porédwnawczymi, sporzqgdzone
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz

zbadane zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i NOrmami ZAWOAOWYM ...........cccueevueerveeseesseeasieenireenieenne 128
Dane finansowe Emitenta na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 1. .........cccceevceeeveenceveneennenn. 148
5.4.1  Wybrane dane finansowe na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 WrzeSnia 2010 I. .......ccceeeueeeueeereesivesiveseenvennenns 148

5.4.2  Komentarz Zarzqdu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe

5.4.3  Informacje Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakqg w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie
rozwiqzan inNOWacyjNyCh W PrZedSI@DIOISTWIE ............ccueecueecueecieeeieeeieeeieeeeeeeesesasesse e et e et e stessesssesssesssesasesses 149

Dane finansowe Korbank-Media Cyfrowe sp.zo.o0. (podmiot zalezny) na okres od 1 stycznia 2010 r. do

30 WIZESNIA 2010 1. ..ottt sttt 150

5.5.1  Wybrane dane finansowe na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 Wrze$nia 2010 I .......ccceeeueevueecreesieesieesvenvannenns 150

5.5.2  Komentarz Zarzqdu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny) na temat czynnikéw izdarzern, ktdre
miaty wplyw na 0siggniete WYNiki fiANSOWE..............ccueevueeiieeiieiieseesteste sttt ettt ste st s e sse s e s ieeiees 150

5.5.3  Informacje Zarzqdu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny) na temat aktywnosci, jakq w okresie
objetym raportem podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwiqzar innowacyjnych w przedsiebiorStWie...............ccoecuevceeseeescuesceessiensieannn 151

(ST £ 1 - Tor 4 1 1 /¢ 1SRN . ¥

6.1
6.2

Odpis z wtasCiwego dIg EMILENTA FEJESTIU .......ccuveeveeeeeeieeeieectieeeesee s e e sttesteesttessteasaseesseesssassseasseenseenseens 152

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spotki nie zarejeStrowanych Przez SQU............cueeceeeeeeeeeeeeesieeceeeieeseesteestesseesteeseesnenans 160

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 7|Strona



K KORBANK

7

6.2.1  Ujednolicony aktualny tekst StQtUtU EMIEENTA ..........ccueecueesueesiesiiesiesiesiesieeieesteesteesteestsasssesssssssesssenssesssessnesnns 160

6.2.2  Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sqd
............................................................................................................................................................................. 166

6.2.2.1 Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki z dnia 29 listopada 2010'r. ... 166

6.3 Definicje i 0DjASNIENIA SKIOTOW ...........cccveeeeiuiiieeiiieeetieeeeteeee et e et e et e e ettt e e et e e e ssbeeesstssaesstssesssesesssssaeanes 170

Spis wykresow, schematdow i tabel .......c.ccoveeeervencrreecireenccrreencereennee.. 174

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 8|Strona



K KORBANK

1

Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktdrym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu
widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyc¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne,
nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalnos$¢ Spotki. Inwestor
powinien rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieé negatywny wptyw na jej

sytuacje finansowa czy pozycje rynkowgq i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi
szczegbtowo w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos¢, w jakiej zostaly przedstawione
poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci

przedstawionych ryzyk.

1. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent:

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikéw finansowych,

Ryzyko zwigzane z wykresleniem z rejestru przedsiebiorstw telekomunikacyjnych,
Ryzyko zwigzane z dziataniem systemoéw informatycznych i taczy telekomunikacyjnych,
Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi,

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi,

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw,

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktow,

Ryzyko koncentracji dziatalnosci Emitenta na terenie miasta Wroctawia,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw szerokopasmowych facz internetowych,
Ryzyko zwigzane z konkurencja,

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow,

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej,

Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych,

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkdw kierownictwa,

Ryzyko zwigzane z oznaczeniem spétki akcyjnej firma ,Korbank”,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko stép procentowych,

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego,

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych,

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatfowym:

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A.

Ryzyko zwigzane z prawami do akcji (PDA),
Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowan akgji,
Ryzyko zwigzane z niezarejestrowaniem przez sad emisji akcji serii Ci/lub D Emitenta,

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
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e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa,

3. Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Korbank S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2) zaktada utrzymanie silnej
pozycji rynkowej na obszarze wojewddztwa dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci.
Strategia ta realizowana bedzie w latach 2010-2012. Emitent skupi sie przede wszystkim na ekspansji
terytorialnej nowych sieci, wzmocnieniu dziatann marketingowo-sprzedazowych oraz sprzedazy ustug platformy
telewizyjnej Avios. Ponadto spdtka zaktada realizacje planowanych projektéw tj. Swiattowodowa Sie¢
Multimedialna (projekt realizowany od 1994 r.), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski. W wyniku
skutecznej realizacji powyzszych plandw, Korbank S.A. bedzie nadal podaza¢ droga dynamicznego rozwoju, a
ponadto w znaczacym stopniu wzmocniona zostanie pozycja konkurencyjna Spoétki.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji
warunkow branzy telekomunikacyjnej, w ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnos¢. Branza telekomunikacyjna
odznacza sie wzglednie statymi warunkami dziatalnosci, ktore jednak mogg zostaé zaktécone poprzez: ostre
dziatania konkurencji, niekorzystng sytuacje w segmentach szerokopasmowego dostepu do Internetu, telefonii
VolP, cyfrowe] telewizji IPTV, niesprzyjajgce zmiany przepisow prawa telekomunikacyjnego, a takze
niespetnienie rzadowych i unijnych planéw rozwoju spoteczeristwa informacyjnego w naszym kraju. Dziatania
Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowo-majgtkowq oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich
zatozonych celdw strategicznych, a w szczegdlnosci ryzyko wystgpienia trudnosci przy realizacji planowanych
projektow Korbank S.A. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego
zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe] strategii. Spdtka redukuje przedmiotowe
ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw poprzez gruntowne analizy wykonalnosci, a takze
budzetowanie kosztow wykonania w oparciu o doswiadczenia biezgco realizowanych przedsiewzieé. Ponadto w
celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikow finansowych
W punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognoze wynikow finansowych na
lata 2010 i 2011. Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. Prognozy danych finansowych zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu pomysinej realizacji przyjetej strategii rozwoju Spétki. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci strategii rozwoju Spétki, istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie w stanie zrealizowa¢ zamieszczonych prognoz wynikéw finansowych. Ponadto Emitent dziata na
stosunkowo mocno konkurencyjnym rynku telekomunikacyjnym, co wymusza na Spdtce podejmowanie
ciggtych dziatarh majacych na celu utrzymanie i wzmacnianie posiadanej pozycji rynkowej. Ponadto w przypadku
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zaistnienia nieprzewidzianych czynnikow oraz innych zmian w otoczeniu Spoétki, ktérych Emitent nie jest

w stanie przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.

Emitent na przestrzeni lat 2006-2009 notowat dodatni wynik finansowy netto, ktéry na koniec 2009 r. wynidst
ponad 600 tys. zt. Ponadto Spdtka na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych rokrocznie zwiekszata
wielko$¢ osiaggnietych przychoddéw ze sprzedazy osiggajac: w 2007 r. 1 991 tys. zt, w 2008 r. 2 217 tys. zt oraz w
2009 r. 2 737 tys. zt. Powyzsze dane potwierdzajg zdolnos¢ Emitenta do generowania dodatnich wynikéw
finansowych w przysztosci, co pozwala tworzyé prognozy finansowe, w ktérych zatozony zostat dodatni wynik
finansowy. W opinii Zarzgdu Emitenta w kolejnych latach obrotowych Spétka powinna generowaé pozytywne
wyniki finansowe (por. punkt 4.12.3 Prognozy finansowe niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Tym
niemniej potwierdzeniem powyzszego stwierdzenia jest fakt, iz w okresie pierwszych trzech kwartatach 2010 .
Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 2 248 tys. zt, osiggajac jednoczesnie ok. 393 tys.
zysku netto.

Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana
w raportach okresowych Emitenta. Ewentualna korekta prognozy danych finansowych sporzadzona bedzie po
opublikowaniu raportu okresowego i zostanie przekazana w formie raportu biezacego.

e Ryzyko zwigzane z wykresleniem z rejestru przedsiebiorstw telekomunikacyjnych

Korbank S.A. specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug sieci multimedialnych, outsourcingu internetowego oraz
telewizji cyfrowej HD. Do prowadzenia niniejszej dziatalnosci niezbednym byto uzyskanie przez Emitenta
zaswiadczenia od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej o wpisie do rejestru przedsiebiorstw
telekomunikacyjnych. Powyzsze zaswiadczenie uzyskata takie spotka zalezna od Emitenta, Korbank-Media
Cyfrowe sp.zo.0. W przypadkach okreslonych przepisami prawa (§ 201 ust. 9 ustawy Prawo
Telekomunikacyjne), Prezes UKE moze wykresli¢ przedsiebiorstwo telekomunikacyjne z rejestru. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko utraty prawa do prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej przez Emitenta oraz
jego spotki zaleznej, co w dalszej kolejnosci moze uniemozliwi¢ aktywnos¢ Spotki, a nawet zadecydowaé o
zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka na biezgco sledzi wprowadzane zmiany prawne i przeprowadza
audyty wewnetrzne w celu ustalenia zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z wymaganiami i wytycznymi
obowigzujagcymi Emitenta, a ktdre zostaty ustalone przez organy wydajgce stosowne koncesje oraz
zaswiadczenia, czyli: Ministerstwo tacznosci oraz Urzad Komunikacji Elektronicznej.

e Ryzyko zwigzane z dziataniem systemow informatycznych i taczy telekomunikacyjnych

Dziatalnos¢ Emitenta skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi czynnikami dla
efektywnego i ciggtego dziatania Spétki jest dbatos¢ o poprawne funkcjonowanie systemdéw informatycznych i
taczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystgpienie awarii ktéregos z elementéw sieci teleinformatycznej,
moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztéw przez Korbank S.A., a nawet tymczasowo ograniczy¢
mozliwosci rozwoju Spotki.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Spdtka wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na wypadek
awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto Spétka podejmuje sie m.in. ciggtego monitoringu systemoéw
informatycznych i taczy telekomunikacyjnych, zapewniajgc wszystkim klientom najwyzszg jakos¢ ustug, w tym
nieprzerwang ciggtos¢ dostep do sieci Internet.

e Ryzyko zwiazane z czynnikami zewnetrznymi
Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako niezalezny dostawca internetowy dla klientéw indywidualnych (za
posrednictwem spotki zaleznej Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.) oraz biznesowych, gdzie stosunkowo duzy
wptyw na niezawodnos$é swiadczonych ustug wywiera jakos¢ ustug dostawcow sygnatu internetowego. Ponadto
znaczace dla sprawnosci dostepu do Internetu s3 mozliwe zdarzenia losowe, ktérych Emitent czesto nie jest w
stanie przewidzieé np. przerwanie kabla swiattowodowego w wyniku prac remontowo-budowlanych. W skutek
tego, ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi jest niemozliwe do catkowitego ograniczenia, a
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konsekwencjg ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientéw, utrata zaufania do

Emitenta, a nawet rezygnacja z odbioru swiadczonych przez Spétke ustug. W skrajnym przypadku utrata duzej
ilosci odbiorcdw ustug nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe i mozliwos¢ dalszego rozwoju Spétki.
Emitent chcac zminimalizowa¢ mozliwe skutki ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi, w sytuacji
czasowego braku dostepu do sieci Internet, oferuje poszczegdlnym klientom stosowne rekompensaty, unikajgc
w ten sposob utraty odbiorcow, bedacych poszkodowanymi na skutek ziszczenia sie ryzyka zwigzanego z
czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi od Spétki.

e  Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z btedami
ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpic¢ btedy administratorow sieci lub dziatu technicznego, co w
konsekwencji moze przyczynic sie do obnizenia jakosci ustugi lub nawet przerw w dostawie Internetu. Emitent
bedac swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka podejmuje niezbedne dziatania monitorujgce stan
sieci telekomunikacyjnych, jak tez na biezgco monitoruje sprawnosé techniczng odbioru sygnatu internetowego
przez klientéw indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto, na minimalizacje mozliwosci wystgpienia tego
rodzaju ryzyka wptywa kilkunastoletnie doswiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz
posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza.

e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Swiadczone przez Emitenta ustugi, w szczegdInosci sieci multimedialne oraz outsourcing internetowy, wiazg sie
z wieloma czynnikami moggcymi powodowaé przerwe w dostepie do sieci Internet lub tez nienalezyte
wykonywanie ustug przez Spétke. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony
Spotki skutkujgcego przerwami w Swiadczeniu ustug, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania
odbiorcéw, ktore w branzy telekomunikacyjnej jest bardzo istotne.

Utrata zaufania odbiorcow moze rzutowaé na niemoznos¢ pozyskiwania nowych klientow lub nawet
zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposdb wptynaé na osiggane wyniki finansowe
Emitenta. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciggla administracje oraz monitoring jakosci
Swiadczonych ustug oraz stan posiadanej sieci telekomunikacyjne;j.

e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktow

Plany rozwoju Emitenta oparte sg o wdrozenie i wprowadzenie na rynek nowych ustug i produktéw, bedgcych
rezultatem pomysinej realizacji projektéw Spétki, tj. Swiattowodowa Sieé¢ Multimedialna (projekt realizowany
od 1994 r.), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski, bedgcych celami obranej strategii Emitenta.
Dodatkowo ustuga telewizji cyfrowej HD oferowana w ramach platformy Avios zostaje obecnie wdrazana do
sprzedazy, co réwniez wigze sie z ryzykiem wprowadzenia nowych ustug. Wspomniane ustugi (z wyjgtkiem
telewizji cyfrowej HD) wynikajgce z realizacji wymienionych projektéw nie zostaty wprowadzone przez
konkurencje, co implikuje ryzyko niepowodzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uzytku
komercyjnym oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje dla Spétki
do wyprzedzenia dziatan konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych ustug i zdobycia dominujacej
pozycji na tworzacym sie rynku ustug inteligentnego budynku, czy monitoringu miejskiego. Wymienione ustugi
nie znajdujg sie w ofercie ustugowej innych operatoréw internetowych, z kolei ustuga cyfrowej telewizji
kablowej zostata wczeéniej wprowadzona przez jeden podmiot - Slgska Grupe Telekomunikacyjna, ktéra oferuje
ustugi dostep do cyfrowej telewizji HD w ramach konkurencyjnej wzgledem oferty Emitenta platformy Jambox.
W zwigzku z powyzszym, Emitent redukuje ryzyko wystgpienia probleméw z uruchomieniem nowych ustug i
produktéw poprzez przeprowadzanie dla wszystkich pomystow petnego studium wykonalnosci. Co wiecej,
realizacja od strony technicznej zamierzen opisanych w Dokumencie Informacyjnym zostata potwierdzona
poprzez przeprowadzenie stosownych badan i testow, potwierdzajgcych mozliwosci wdrozenia nowych ustug
do oferty ustugowej Emitenta.
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e Ryzyko koncentracji dziatalnosci Emitenta na terenie miasta Wroctawia

Emitent Swiadczy ustugi na terenie wojewddztwa dolnoslgskiego i mazowieckiego, niemniej jednak najwieksza
koncentracja klientéw Korbank S.A. wystepuje na obrebie miasta Wroctawia, bedgcego miejscem siedziby
Spotki. W przypadku zaostrzenia konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce, w tym
w szczegollnosci w obrebie miasta Wroctawia, w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych,
istnieje ryzyko utraty czesci obstugiwanych klientéw i co za tym idzie obnizenia przychoddéw spétki Korbank S.A.
W zwigzku z powyzszym, Emitent stara sie minimalizowac niniejsze ryzyko poprzez Swiadczenie ustug o
najwyzszej jakosci, poszerzanie zasiegu nowych sieci telekomunikacyjnych na inne regiony kraju, a takze ciggte
rozszerzanie oferty ustugowej Spétki. Zamiarem Emitenta jest dalsze pozyskiwanie nowych klientéw z innych
regiondw kraju, w szczegdlnosci poprzez ekspansje nowych sieci do tzw. ,biatych lub szarych plam”, czyli miast
gdzie nie dziata zaden lub dziata tylko jeden dominujacy operator internetowy, jak rowniez ciggte umacnianie
pozycji w obrebie miasta Wroctawia. Ryzyko koncentracji dziatalnosci Spotki jest minimalizowane dzieki
odpowiednim strukturom sprzedazowym i przede wszystkim wysoce rozbudowanej sieci weztéw dostepowych,
co w szczegdlnosci Spoétka uzyskuje dzieki cztonkowstwu w Krajowej Izbie Komunikacji Ethernetowej. W jej
ramach Emitent ma mozliwos¢ doprowadzenia sygnatu sieci Internet do kazdego miejsca na terenie Polski, co
sprzyja¢ bedzie zwiekszaniu geograficznego rozproszenia obstugiwanych klientéw i jednoczesnie przyczyni sie
do zmniejszenia ryzyka koncentracji dziatalnosci na terenie miasta Wroctawia.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow szerokopasmowych tacz internetowych

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest swiadczenie ustug z segmentu dostepu do Internetu oraz
transmisji danych. W celu s$wiadczenia oferowanych ustug niezbedna jest wspétpraca Spétki z
przedsiebiorstwami telekomunikacyjnymi, oferujgcymi dostep do sieci Internet, ktorymi sg m.in. Wroctawskie
Centrum Sieciowo-Superkomputerowe, ATM S.A.,, GTS Energis sp. z o0.0., Exatel S.A., Inotel S.A.,
Telekomunikacja Polska S.A oraz TK Telekom spoétka z o0.0. W zwigzku z ograniczong liczbg dostawcow i
mozliwoscig utraty ktéregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewnié
wtasciwej jakosci ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakims$ stopniu przetozy¢ sie na utrate zaufania
klientéw oraz rezygnacje z korzystania z ustug Emitenta, a w konsekwencji na ograniczenie przychodéw Spétki
oraz potencjalne zwiekszenia kosztéw w zwigzku z koniecznoscig pozyskania nowego dostawcy na warunkach
odbiegajgcych od obecnych. Sytuacja ograniczenia przychodéw Emitenta moze wptyng¢ na niemoznosé
osiggniecia ustalonych pozioméw wynikow finansowych, co w efekcie mogtoby negatywnie wptyngé¢ na
wykonywanie zaktadanych celéw strategicznych Spoétki, a zwtaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci
telekomunikacyjnej, ktora w przypadku dziatalnosci Emitenta jest stosunkowo wysoce kapitatochtonna.
Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspétprace z innymi dostawcami m.in.
Crowley Data Poland sp. z 0.0., Netia S.A. oraz Naukowa i Akademicka Sie¢ Komputerowa jednostka badawczo-
rozwojowa. W przypadku utraty ktoregokolwiek z podstawowych dostawcéw Spoétki istnieje mozliwosé
natychmiastowej dzierzawy tacz internetowych od innych dostepnych podmiotéw. Ponadto Emitent w celu
zmniejszenia ziszczenia ryzyka utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co zapewnia pozytywne
rokowania dtugotrwatej wspotpracy z kontrahentami Spotki.

e Ryzyko zwigzane z konkurencja
Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i dtugotrwatej fazie wzrostu, jednak poszczegdlne
segmenty, w ktérych dziata Emitent (dostep do sieci Internet oraz transmisja danych) odznaczajg sie relatywnie
wyzszg dynamikg wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez nasz kraj opdznien w stosunku do panstw
Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegdlnosci powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a
takze informatyzacji spoteczenstwa, co odnosi sie do ilosci gospodarstw domowych posiadajgcych dostep sieci
Internet. Jednoczesnie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego wyksztatcito sie wiele rozpoznawalnych
podmiotéw, wsrdd ktdrych znaczgcymi sg: dominujacy operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy
telewizji kablowych, a takze inni dostawcy Internetu. Zamiarem Emitenta jest utrzymanie silnej pozycji

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 13|Strona



K KORBANK

rynkowej na obszarze wojewddztwa dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. por.

punkt 4.12.2 Strategia rozwoju Emitenta niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

W zwigzku z duzg liczba podmiotéw funkcjonujacych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem rozwoju catego
rynku telekomunikacyjnego (wynikajgcej z dos¢ zaawansowanego stadium rozwoju) istnieje ryzyko zaostrzenia
rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Emitenta, co w ostatecznosci moze wptyngc
na pogorszenie wynikow finansowych Spétki i niemoznos$¢ dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto
spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ podjecia krokédw w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga
wptynac na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spotke i dalszych perspektyw rozwoju.

Spoétka nie ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej implementacji
przyjetej strategii rozwoju, Emitent przede wszystkim zwiekszy skale dziatalnosci, poprzez ekspansje
terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowang do obszaréw tzw. biatych lub szarych plam, a takze osiggnie
znaczacy przewage technologiczng nad konkurencjg i utrzyma internetowego silng pozycje konkurencyjng na
obszarze Dolnego Slaska. Nalezy zwréci¢ uwage, iz jedng z gtéwnych zalet oferty ustugowej Spotki jest
komplementarno$é¢ oferty (Internet, telefon oraz telewizja HD), jej atrakcyjno$¢ cenowa, zapewnienie
kompleksowej obstugi i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. W
nastepstwie czego strategia Spoétki oraz cechy oferty ustugowej minimalizuja ryzyko konkurencji, pozwalajac na
zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag konkurencyjnych na rynku
telekomunikacyjnym.

e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Rynek telekomunikacyjny, bedacy obszarem dziatalnosci Emitenta charakteryzuje sie stosunkowo wysokim
ryzykiem niesptacalnosci naleznosci od obstugiwanych odbiorcéw ustug internetowych. W zwigzku z
powyzszym Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z problemami niewyptacalnosci obstugiwanych klientéw.
Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby niekorzystanie wptyng¢ na biezgcg ptynnosé Spodtki i
rownoczes$nie odbic sie na jej wynikach finansowych, dlatego w celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent
prowadzi staty monitoring terminowego sptywu naleznosci od odbiorcéw ustug telekomunikacyjnych celem
utrzymania biezacej ptynnosci finansowej oraz dokonuje windykacji, ktéry jest przeprowadzany przez dwie
wewnetrzne jednostki tj. dziat windykacji dla klientéw indywidualnych i dziat windykacji dla klientéw
biznesowych.

e  Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjne;j

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczegdlnosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy w
najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w branzy telekomunikacyjnej,
istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw chcacych skorzysta¢ z ustug Emitenta ulegnie znaczgcemu
zmniejszeniu. W zwigzku z powyiszym, w przypadku zaistnienia powyzszego scenariusza istnieje ryzyko, iz
prognozowane wyniki finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie mocno utrudniony.
Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwiekszanie aktywnosci Emitenta, ktory realizujgc cele
strategiczne, nastawione na wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych oraz realizacje planowych
projektow, ktadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i zwiekszenie grupy docelowej odbiorcéw Spétki.

e  Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych
Spotka nie posiada lokali wiasnych. Lokalizacja, w ktérej umiejscowiona jest siedziba Spotki, uzytkowana jest na
podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy bgdZz odnowienia
umowy na zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ konieczno$¢ zmiany
lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wptyng¢ na wzrost kosztéw najmu.
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Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spoétki, dotychczasowa wspdtpraca z wynajmujgcymi uktadata sie bardzo

dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

e Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkdw Zarzadu
oraz strategicznej kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktdrekolwiek
z pracownikédw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek cztonka
Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.

Spotka stara sie minimalizowac¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Ryzyko to
minimalizowane jest takze przez fakt, iz obaj cztonkowie Zarzadu, czyli pan Tymoteusz Bityk oraz Pawet
Paluchowski posiadajg istotne pakiety akcji Spotki. Ponadto cztonkowie Zarzgdu Spoétki deklarujg che¢ dalszego
zaangazowania w rozwaj spotki Korbank S.A.

e Ryzyko zwigzane z oznaczeniem spotki akcyjnej firma ,, Korbank”

Emitent postuguje sie nazwg (firmg) ,, Korbank” nieprzerwanie od 2000 r., poczgtkowo jako Korbank sp. z 0.0., a
nastepnie od 9 listopada 2010 r. jako Korbank S.A. W kontekscie art. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Prawo
bankowe (Dz.U. z 2002r., nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.) oraz art. 3 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o
zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz. U. z 2003 Nr 153, poz. 1503) moze zachodzi¢ podejrzenie o
nieuprawnione postugiwanie sie wyrazem ,bank” w nazwie Spotki. Emitent zwraca uwage, iz w firmie
,Korbank” spotka akcyjna wyraz ,bank” wystepuje wytgcznie jako czton wyrazu ,korbank”, a nie samodzielnie,
natomiast w nazwach instytucji finansowych prowadzgcych dziatalno$¢ bankowg wyraz ,bank” wystepuje
samodzielnie jako oddzielny wyraz, najczesciej pisany duzg literg. Ponadto, co najistotniejsze przedmiot
dziatalnosci gospodarczej ,Korbank” tak spoétki z o.o., jak i spotki akcyjnej wpisany do jawnego rejestru
przedsiebiorcow KRS, nie obejmuje czynnosci bankowych, ani zadnych czynnosci polegajgcych na swiadczeniu
ustug finansowych. Od chwili powstania w 2000r. wiodgcg dziatalnoscia ,,Korbank” sp. z 0.0. (obecnie akcyjnej)
jest Swiadczenie ustug w zakresie dostarczania Internetu, rozszerzang w miare rozwoju spétki o swiadczenie
ustug w zakresie telewizji i telefonii abonentom prywatnym i przedsiebiorcom. Co wiecej, Emitent dysponuje
stosowng opinig prawng potwierdzajacg powyzsze oraz stanowigcg nienaruszalno$¢ art. 3 ustawy prawo
bankowe.

e Ryzyko kursu walutowego

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego w formie kredytéw oraz
leasingu. Spdétka korzysta z leasingu operacyjnego rozliczanego w walucie obcej (CHF), w zwigzku z czym jest
narazona na wystepowanie ryzyka kursu walutowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu waluty (CHF) moze
mieé negatywny/pozytywny wptyw na wielko$¢ zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych, co w dalszej
kolejnosci moze wptyngé na osiggane wyniki w przysztosci.

Ze wzgledu na obecng skale zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingowych rozliczanych w walucie obcej
Spoétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym, a jedynie w celu unikniecia niekorzystnego wptywu
kurséw walutowych na osiggane wyniki, prowadzi staty monitoring wielkosci zobowigzan leasingowych
narazonych na ryzyko kursu walutowego.

e Ryzyko stép procentowych
W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i planéw rozwojowych Emitent positkuje sie kapitatem zewnetrznym
pozyskanym od bankdw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego
ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze
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instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczyé, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz

czesciowego finansowania strategii rozwoju, Spdtka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.
Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spofki
zwigzanych ze sptatq zaciggnietych zobowigzan.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Obszar decyzyjny Emitenta, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom. Zmiennos¢
zapisow aktéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej mierze z szybkiego
rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takze koniecznosci dostosowania
odpowiednich uregulowan do prawodawstwa Unii Europejskiej. Ewentualnym ryzykiem jakie moze pojawic sie
w przysztosci jest ograniczenie mozliwosci wykonywania niektérych ustug przez Emitenta lub koniecznoscig
poniesienia naktadéw zwigzanych z dostosowaniem sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje planowane zmiany
prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje strategie rozwoju Emitenta do
takich zmian.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mieé¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepisdw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm
prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisdw prawa moze skutkowac natozeniem na
Emitenta kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza audyty wewnetrzne, skierowane
na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wykfadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze
natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
Obecnie Spotka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane ustugi dostepu do Internetu natozona
jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%, z kolei na ustugi dostepu do telewizji stawka podatku VAT wynosi
8%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki, jako ze
prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
Rozwdj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje ustugi i bedacej jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej klientdw Emitenta. Do gtéwnych
czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo
wzrostu PKB Polski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez
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obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw

finansowych Spotki.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

e Ryzyko zwigzane z prawami do akcji (PDA)

PDA to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii D posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot $rodkéw w wysokosci
iloczynu ceny emisyjnej (tj. 1,70 zt) oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktorzy kupili PDA Emitenta po
wyzszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci rdznicy ceny zaptaconej na rynku
wtérnym za PDA a kwotgy, o ktorej mowa powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzagd w drodze
uchwaty.

e Ryzyko opdinienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect rozpocznie sie po wpisaniu do
rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C i D oraz po
uzyskaniu stosownych zgdd Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowad lub precyzyjnie okreslic termindw rozpoczecia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby wszelkie wymagane
whioski byty formalnie poprawne oraz byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych
ich ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji akcji serii C i/lub D przez sad rejestrowy skutkowac
bedzie opdznieniem rozpoczecia notowan akcji serii B, C i D Spétki w stosunku do terminu rozpoczecia notowan
zaktadanego przez Emitenta. Do dnia rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu notowane
bedg PDA serii D.

e Ryzyko zwigzane z niezarejestrowaniem przez sad emisji akcji serii C i/lub D Emitenta
Pomimo zawarcia uméw objecia akcji i optacenia przez subskrybentéw wszystkich objetych akcji, emisja akcji
serii Ci D moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy:
— Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od
dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii Ci D;
— sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii Ci D.
W przypadku nie dojécia emisji akcji serii C i/lub D do skutku, inwestorom zostang zwrécone wptaty dokonane
na akcje serii C i/lub D. Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonanego poprzez emisje akcji serii C i D we wtasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez
sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii Ci D ma w
ocenie Zarzagdu Emitenta charakter wytgcznie teoretyczny.

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji
Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie
Obrotu (NewConnect). Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest
rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dn. 30 sierpnia 2007 r. Istnieje
ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym samym mogg
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wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo

znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.
Ponadto, na ograniczenie ptynnosci akcji Spétki wptyw majg przedstawione w punkcie 4.21.3 umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji typu ,,lock-up”.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie
wykonuje obowigzkow cigzgcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktdrych
mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego sporzadzenia i przekazania na zgdanie Organizatora ASO kopii dokumentéw
oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentéw finansowych, jak
réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub ich cztonkdw (§ 15a Regulaminu ASO),

— obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

W momencie nie wykonania powyzszych obowigzkdw Organizator ASO moze:

a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,

b) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie (patrz. Ryzyko
zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect).

Jezeli informacje przekazane przez Emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowié¢ podstawe czasowego zawieszenia
przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Ponadto przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
miesiac.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku sSrodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe emitenta, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkdéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowigzki
informacyjne, przedstawione szerzej w pkt. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent bedgc notowanym na rynku NewConnect jest spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisbw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrdét instrumentami finansowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze
miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Tymoteusz Bityk, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
oraz pan Pawet Paluchowski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, posiadajg tgcznie 4 200 000 akcji
Emitenta uprawniajgcych do 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz do wykonania 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy w drodze emisji akcji serii C udziat akcjonariuszy wiekszosciowych zmniejszy sie do 94,67% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz do 96,82% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto w przypadku
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy w drodze emisji akcji serii D udziat
wiekszosciowych akcjonariuszy zmniejszy sie do 85,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz do 90,72%
udziatlu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z powyiszym oraz w nawigzaniu do powigzan
wskazanych w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wptyw wiekszosciowych akcjonariuszy na
dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art.
415 oraz art. 416 KSH irodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywaé na sposéb
zarzadzania i funkcjonowania Spotki.

e  Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi
Pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz
organizacyjne lub majgtkowe wskazane w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Z uwagi na
bliskie relacje wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziataé w porozumieniu. W zwigzku
Z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w punkcie 4.11 osoby funkcji w Spétce istnieje ryzyko, iz
akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Emitenta, nie beda w stanie wptywac na realizowang przez
Spotke polityke rozwoju.

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C i D umozliwig mu realizacje przyjetej na lata
2010-2012 strategii rozwoju, uwzgledniajgcej utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze wojewddztwa
dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku
wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukaé
innych zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celdéw. Ponadto zgodnie z § 3 ust. 6 statutu Spétki,
Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania w okresie trzech lat do dnia 31 sierpnia 2013 r. kapitatu
zaktadowego o kwote nie wieksza niz 315 000,00 zt do wysokosci facznej nie wiekszej niz 735 000,00 zt w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela obejmowanych za wktady pieniezne, w ramach jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego. W wyniku powyzszego upowaznienia decyzja o kolejnej emisji
lezy w gestii Zarzadu Spoétki, ktora nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wprowadzenie do Statutu
Spotki zapisow o kapitale docelowym ma na celu umozliwienie Zarzagdowi sprawng mozliwos¢é pozyskania
finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych kapitatow finansowych,
przez co ograniczeniu ulegnie ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 6 Dane Emitenta
Firma: Korbank S.A.
Wroctaw

Siedziba:

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw

Adres:
Telefon: +48 (71) 723 43 23
Faks: +48 (71) 723 43 29

info@korbank.pl

www.korbank.pl

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Zrédto: Emitent
Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu,
Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu.

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoéci
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto

niczego, co mogtoby wptywad na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu éL‘d/

/_T / (J / ‘J”

b [/ ,/
U /\/

Wiceprezes Zarzadu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 7 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Salwix sp. z 0.0.

Siedziba: tédz
Adres: ul. Nowopolska 13/26, 91-716 tédz
Telefon: +48 (42) 632-30-03
Faks: +48 (42) 632-30-05
Adres poczty elektronicznej: p.wieczorek@salwix.pl
Adres strony internetowej: www.salwix.pl

Zrédfto: Autoryzowany Doradca
Osoba fizyczna dziatajaca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Piotr Wieczorek — Prezes Zarzadu.

Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oéwiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaty Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

19 70 2 T - TR Ty 3
16-0U-38Z REG. 473172111

tel. 0-508 258 332
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2.3 Doradca Transakcyjny

Tabela 8 Dane o Doradcy Transakcyjnym

Firma: Certus Capital sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 78 09 280
Faks: +48(71) 78 09 280
Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl
Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl

Zrédto: Doradca Transakcyjny

W imieniu Doradcy Transakcyjnego dziatajg:
Tomasz Maslanka — Prezes Zarzadu,
Tomasz Puzniak - Wiceprezes Zarzadu.

Certus Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta
uczestniczyta w przygotowaniu tresci Dokumentu Informacyjnego i jest odpowiedzialny za sporzadzenie
rozdziatu 1 ,Czynniki ryzyka”, rozdziatu 3 ,Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu” oraz rozdziatu 4 ,,Dane o Emitencie”.

Oswiadczenie Doradcy Transakcyjnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedza oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, za ktére Doradca Transakcyjny jest odpowiedzialny s
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

[ | T, 2 1
Molloshe Toman AT L

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz faczna wartos¢ instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu ,NewConnect”:

— 1200 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 236 620 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 500 000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 500 000 praw do akcji na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego taczna wartos¢ nominalna akcji serii B wynosi 120 000,00 zt.
W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D, tgczna
wartos¢ nominalna akgcji serii B, Ci D wyniesie 193 662,00 zt.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 listopada
2010r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 236 620 (dwiescie
trzydziesci szes¢ tysiecy szes¢set dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 236 620 (dwiescie trzydziesci sze$¢ tysiecy szeséset dwadziescia)
akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj.
w trybie subskrypcji prywatnej.

Cena emisyjna akgji serii C zostata ustalona na poziomie 0,85 zt (stownie: osiemdziesigt pieé groszy) za jedna
akcje.

Subskrypcja prywatna trwata od 8 grudnia 2010 r. do 22 grudnia 2010 .

W wyniku zawarcia umdéw objecia akcji, objetych zostato 236 620 (stownie: dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy
sze$c¢set dwadziescia) akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 2 osoby fizyczne i 1 osobe prawna.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 listopada
2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 500 000 (stownie: piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowano 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji serii D. Akcje serii D wyemitowane zostaty w trybie art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej.

Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na poziomie 1,70 zt (stownie: jeden ztoty siedemdziesigt groszy) za
jedng akcje.

Subskrypcja prywatna trwata od 8 grudnia 2010 r. do 22 grudnia 2010 .
W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji serii D. Akcje

zostaty objete przez 22 osoby fizyczne i 5 0oséb prawnych (w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku,
w wyniku realizacji obowigzku, o ktdrym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO).

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 24|Strona



K KORBANK

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 98 000,00 zt, z czego koszty ustug doradczych w zakresie

przygotowania dokumentacji i analiz wyniosty 28 000,00 zf, koszty przygotowania oferty 35 000,00 zt, a koszty
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego 35 000,00 zt. W ramach refinansowania powyzszych kosztéw oferty
w wysokos$ci 50% Spotka pozyskata dofinansowanie w kwocie 49 000,00 zt ze sSrodkédw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania 3.3 ,Tworzenie systemu ufatwiajacego inwestowanie w MSP”,
Poddziatanie 3.3.2 ,Wsparcie dla MSP” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Spétka jest w trakcie
przygotowywania wniosku o ptatnos¢ koncowag w celu refinansowania poniesionych kosztéw. Wyptata
przyznanej dotacji powinna nastapi¢ najpdzniej do dnia 31 marca 2011 r.

e Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B, Ci D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.
Jednakze nalezy wskazac, iz akcje imienne serii A Emitenta sg uprzywilejowane w ten sposdb, iz kazda akcja
serii A daje prawo do wykonania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

e Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zarowno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
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lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze

odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
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przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,

chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rdwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

e Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcdw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionédw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;
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a) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz

2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi.
Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentow
dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposéb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktéra nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngc
na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentow
finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity
lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu
umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyngé na cene lub wartosé
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do o0séb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w
pkt1i2.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajgce informacje poufng w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa lub posiadajagce informacje poufng pozyskang w inny sposéb, a przy dotozeniu nalezytej
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starannosci mogty sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna —nie mogg wykorzystywac ani ujawniaé takiej

informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentdow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja. Ponadto w odniesieniu do osdb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, ktore uzyskaty informacje poufng w
zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, powyzszy zakaz dotyczy takze osdb
fizycznych, ktore uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.
Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w
oparciu o informacje poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te s3 wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.
Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej
jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji
poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentédw finansowych, o ktérych mowa w

art. 156 ust. 4 pkt.1,
2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z art. 159 oraz art. 161a ust. 1 cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub
zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta
oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego.
Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organdow
0s6éb prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub
osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéoremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytaczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,
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6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organow

Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.
Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport,

— w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentow wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek wynikajgcy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. lJezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzgdzanie portfelem jej papierow
wartosciowych, w sposdb ktory wytgcza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o
ktorej mowa powyzej nie zostanie natozona.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spodtce publicznej,
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— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej

1% ogolnej liczby gtoséw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego

rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono

zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji facznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane

przez ten sam podmiot;
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réowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wiegksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu

zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie

wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw

podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 oraz 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane

przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki

publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza

sie:

liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4,

liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane

z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadzac

wedtug wtasnego uznania.
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Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki

publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwaty walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie

zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spatki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

o Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Korbank sp. z
0.0. z dnia 26 pazdziernika 2010 r. w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjnag (Repertorium A nr 5185/2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Marszatka
Jozefa Pitsudskiego nr 49/57 przed notariuszem lwong Matczak, na mocy ktdrej Korbank sp. z o0.0., decyzjg
wtasciwego sgdu rejonowego, zostata przeksztatcona w spdtke Korbank S.A. Tres¢ przedmiotowej uchwaty
zostata przytoczona ponizej:

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ,,Korbank” spétki z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Nabycirskiej 19 wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000136417 w sprawie przeksztatcenia ,,Korbank” spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscig w spétke ,,Korbank”
Spétka Akcyjna, warunkow przeksztatcenia oraz wyrazenia zgody na brzmienie statutu ,,Korbank” Spétka
Akcyjna oraz w sprawie wyboru cztonkow zarzqdu i Rady Nadzorczej zawigzanej Spotki.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,,Korbank” spotki z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg we
Wroctawiu, dziatajgc na podstawie art. 551 § 1 i art. 563 kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§1
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,Korbank” spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq we Wroctawiu, zwana dalej "Spotkq",

przeksztafca sie w spotke akcyjng, ktorej firma otrzymuje nastepujgce brzmienie: "Korbank” Spétka Akcyjna.

§2
Przeksztatcenie Spotki nastepuje zgodnie z planem przeksztatcenia sporzqgdzonym w dniu 01.08.2010r., o ktérym
wspdlnicy Spdtki zostali dwukrotnie zawiadomieni w dniu 16.09.2010 r. oraz w dniu 04.10.2010r. pozytywnie
zaopiniowanym w dniu 08.09.2010r. przez biegftego rewidenta wyznaczonego przez Sqd Rejestrowy Spoiki.

§3
1. Kapitat zaktadowy Spétki przeksztatconej wynosic bedzie 420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) ztotych i
dzieli¢ sie bedzie na 4.200.000 (cztery miliony dwiescie tysiecy) akcji, o nominalnej wartosci 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000.
2. Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdq z nich przypadajq dwa gfosy na Walnym
Zgromadzeniu.
3. Akcje imienne serii A oraz akcje zwykte na okaziciela serii B zostang przeznaczone dla wspdlnikéw
przeksztatcanej spotki.

§$4

Wspdlnicy Spotki przeksztatcanej uczestniczgcy w przeksztafceniu stajqg sie z dniem przeksztatcenia
akcjonariuszami Spotki przeksztatconej. Jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki przeksztafcanej stajq sie z dniem
przeksztatfcenia akcjonariuszami Spotki przeksztatconej, to kazdy 1 (jeden) udziat Spotki przeksztatcanej stanie
sie 6.000 (szes¢ tysiecy) akcjami Spotki przeksztatconej. Wysokos¢é kwoty przeznaczonej na wyptaty dla
wspdlnikow nie uczestniczqgcych w Spdfce przeksztatconej, nie moze przekracza¢ 10% wartosci bilansowej
majgtku Spotki, tj. kwoty 379.252,33 zt. (trzysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie piecdziesigt dwa ztfote i
trzydziesci trzy grosze).

W przypadku ztozenia oswiadczenia o uczestnictwie w Spofce przeksztatconej, tj. ,,Korbank” Spdtce Akcyjnej
przez wszystkich Wspdlnikow Spdtki przeksztatcanej Tymoteusz Bityk posiadajgcy 95% udziatow w Spodtce
przeksztatcanej obejmie w Spdtce przeksztatconej 3.000.000 akcji serii A uprzywilejowanych co do gfosu o
numerach od 000.000.001 do 003.000.000 oraz 990.000 akcji serii B zwyktych na okaziciela o numerach od
000.000.001 do 000.990.000, a Pawet Paluchowski posiadajgcy 5% udziatéw w Spdtce przeksztatcanej obejmie
210.000 akcji serii B zwyktych na okaziciela o numerach od 000.990.001 do 001.200.000.

§5

Jezeli akcjonariusz Tymoteusz Bityk bedzie posiadac nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji Spotki, bedzie
powotywac i odwotywaé Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Powotanie i odwofanie
Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne oswiadczenie
Tymoteusza Bityka ztozone Spdfce i jest skuteczne z dniem doreczenia oswiadczenia Spotce, chyba ze z tresci
oswiadczenia wynika poZniejszy termin powotania lub odwotania Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Oswiadczenie o odwotaniu Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej jest
skuteczne tylko w przypadku, gdy Tymoteusz Bityk jednoczesnie powotuje nowego Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej powotanego przez Tymoteusza Bityka.
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§6

Akcjonariusze Spotki nabywajq roszczenie o wydanie dokumentu akcji w terminie miesigca od dnia

przeksztatfcenia. Zarzqd Spotki przeksztatconej zobowiqgzany jest wydac dokumenty akcji w terminie tygodnia od
dnia zgtoszenia roszczenia przez akcjonariusza.

§7
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow Spdtki wyraza zgode na plan przeksztatcenia z dnia 1 sierpnia 2010r.

§8
Podstawq przeksztatcenia jest sprawozdanie finansowe Spotki sporzqdzone na dzieri 31 lipca 2010 roku. W
zwiqgzku z przeksztafceniem Spdtki Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow Spdtki przeksztatcanej wyraza
zgode na brzmienie Statutu Spotki przeksztatconej, stanowigce zatgcznik do planu przeksztafcenia .

$9
Na Cztonkdw Zarzqdu Spotki przeksztatconej powotani zostajq:
1. Tymoteusz Bityk - Prezes Zarzqdu,
2. Pawet Paluchowski - Wieprezes Zarzqdu,
3. Janusz Pilarski - Cztonek Zarzgdu.

$10
Na Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki przeksztatconej powofani zostajqg:
Beata tabudziniska - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kiernicki - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Danuta Kiernicka-Bityk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Sniady - Cztonek Rady Nadzorczej,

LA LN R

Elzbieta Koprowska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rejestracja akcji serii B miata miejsce w dniu 9 listopada 2010 r., w zwigzku z zarejestrowaniem przeksztatcenia
formy prawnej Spotki.

o Akcje serii C
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 listopada 2010 r. podjeto uchwate nr 5 bedacg podstawg
prawng emisji akcji serii C (Repertorium A nr 5639 /2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy
ul. Marszatka Jozefa Pitsudskiego nr 49/57 przed notariuszem Iwong Matczak. Tres¢ niniejszej uchwaty zostata
przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajgcej pod firmg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spotki

$1
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Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 3 ust. 5
Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KORBANK S.A. z siedzibqg we Wroctawiu uchwala, co

nastepuje:

1. Podwyzisza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wiekszq niz 23.662,00 zt (dwadziescia trzy tysigce
szescéset szescdziesigt dwa ztote), poprzez emisje nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szesc tysiecy
szeséset dwadziescia) akcji serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Akcje nowej emisji bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii C zostanq pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010'r.

5. Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.

Cena emisyjna akcji serii C wynosi 0,85 zt (osiemdziesiqt piec¢ groszy) za jedng akcje.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do podjecia dziatari niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) wyboru os6b, ktérym zostang zaoferowane akcje,
b) zawarcia umow o objeciu akcji serii C.

8. Umowy objecia akcji zostanq zawarte nie pézniej niz do dnia 31 stycznia 2011 r.

9. Akcje serii C nie bedqg miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr
183, poz. 1538, z pézn. zm.).

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 Uchwaty, w
wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spdtki KORBANK S.A. do ztozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwiqgzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Sp 6tki
KORBANK S.A.

§2.
Po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzgdu Spotki KORBANK S.A., sporzqdzong w dniu 29 listopada 2010 r.
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, uzasadniajgcq wytqczenie prawa poboru, Walne
Zgromadzenie wytqcza w catosci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki KORBANK S.A.

$3.
W zwiqzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki zmienia sie Statut w ten sposob, Zze § 3 ust. 2 w
dotychczasowym brzmieniu:
,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 420.000,00 (czterysta dwadziescia tysiecy) ztotych i dzieli sie na 4.200.000
(cztery miliony dwiescie tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000.
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otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 443.662,00 (czterysta czterdziesci trzy tysigce szescset
szescdziesigt dwa) ztote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.436.620 (cztery miliony czterysta trzydziesci szes¢ tysiecy
szeséset dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gfosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000,
3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy szesc¢set dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620.”

$4.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ztozyt wniosek o rejestracje akcji serii C jednak
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad.

e  Akcje serii D
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 listopada 2010 r. podjeto uchwate nr 6 bedacg podstawg
prawng emisji akcji serii C (Repertorium A nr 5639 /2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej w we Wroctawiu
przy ul. Marszatka Jézefa Pitsudskiego nr 49/57 przed notariuszem Ilwong Matczak. Tres¢ niniejszej uchwaty

zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajgcej pod firmg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spotki

§1.
Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 3 ust. 5
Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KORBANK S.A. z siedzibg we Wroctawiu uchwala, co

nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii D o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.500.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje nowej emisji bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii D zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii D zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji

prywatnej.
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10.

Cena emisyjna akcji serii D wynosi 1,70 zt (jeden ztoty siedemdziesiqt groszy) za jednq akcje.

Upowaznia sie Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) wyboru 0sob, ktérym zostang zaoferowane akcje,

b) zawarcia umow o objeciu akcji serii D.

Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pozniej niz do dnia 31 stycznia 2011 r.

Akcje serii D nie bedq miaty formy dokumentéw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr
183, poz. 1538, z p6zin. zm.).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 Uchwaty, w
wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spétki KORBANK S.A. do zfozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwiqgzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki
KORBANK S.A.

§2.

Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki KORBANK S.A., sporzqdzong w dniu 29 listopada 2010 r.

zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcq wyfqczenie prawa poboru, Walne

Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki KORBANK S.A.

§3.

W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie Statut w ten sposob, ze § 3 ust. 2 w

dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 443.662,00 (czterysta czterdziesci trzy tysigce szescset

szesédziesigt dwa) ztote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.436.620 (cztery miliony czterysta trzydziesci szes¢
tysiecy szes¢set dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych
numerach od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 001.200.000,
3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620.”

otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 493.662,00 (czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce szescset

szescdziesigt dwa) ztote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.936.620 (cztery miliony dziewiecset trzydziesci szes¢

tysiecy szes¢set dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gfosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,

2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000,

3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szesc¢ tysiecy szesc¢set dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620,
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4) nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 000.500.000.”

$4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ztozyt wniosek o rejestracje akcji serii D jednak
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad.

W dniu 29 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korbank S.A. podjeto uchwate nr 7 w
przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) oraz dematerializacje akcji serii B, C i D oraz PDA serii D (Repertorium A nr (5639 /2010),
podjetej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Marszatka Jézefa Pitsudskiego nr 49/57 przed

notariuszem lwong Matczak, w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajgcej pod firmg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) akcji serii B, C i D oraz PDA serii C i D oraz dematerializacje akcji serii B, C i D oraz
PDA serii Ci D

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2005 r., Nr 184, poz. 1539, z pdzin. zm.), w zwiqgzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdin. zm.), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki KORBANK S.A. z siedzibq we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B, C i D oraz Praw do Akcji serii C i D (PDA serii Ci D) do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183,
poz. 1538, z péZn. zm.) przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

b) ztozenie akcji Spotki serii B, Ci D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng;

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii Ci D w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn.
zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji
Spotki serii B, Ci D oraz PDA serii C i D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pozin. zm.), przez spotke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
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b) ztozenie akcji Spotki serii B, Ci D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii B, Ci D oraz PDA serii Ci D;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (KDPW) umow, dotyczqcych rejestracji w
depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii B, C i D oraz PDA serii C i D, stosownie do art. 5 ust. 8
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz.
1538, z péin. zm.).

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

3.2.3 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii B, Ci D w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedg
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Wartos$é nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akgcji serii C wynosi 0,85 zt (stownie: osiemdziesigt pie¢ groszy).

Cena emisyjna akgcji serii D wynosi 1,70 zt (stownie: jeden ztoty siedemdziesigt groszy).

Cena emisyjna akcji serii C Korbank S.A. wynikata z zapisébw umowy inwestycyjnej zawartej w dniu
19 pazdziernika 2010 r. pomiedzy spotkg Korbank sp.zo.o. oraz jej udzialowcami, a Inwestorem
(osoba prawna), ktérej przedmiotem byto udzielenie pozyczki Spotce w kwocie 201 127,00 zt i jej nastepne
skonwertowanie na 236 620 akgcji serii C po cenie 0,85 zt za jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona zgodnie z ww. umowg inwestycyjng przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki — zgodnie z trescig § 1 ust. 6 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 listopada 2010 r. (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul.
Marszatka Jézefa Pitsudskiego nr 49/57, przed notariuszem lwong Matczak, Repertorium A nr 5639/2010).

3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii B uczestniczag w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 zgodnie z § 1 pkt 4 uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 40|Strona



K KORBANK

29 listopada 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane

co do dywidendy.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 zgodnie z § 1 pkt 4 uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 listopada 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane
co do dywidendy.

Akcje serii B, Ci D sg réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Zysk bilansowy za rok obrotowy 2009 w wysokosci 600 126,87 zt w catosci zostat przeznaczony na kapitat

zapasowy na podstawie Uchwaty nr. 3 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Korbank Sp. z 0.0. z dnia 6
maja 2010 r.

34 Prawa wynikajace z instrumentdéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakorczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* KSH).

e Prawo do udziatu w zysku Spaétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C i D sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wypfacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odbyc sie
w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii B, C i D (wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu), ani akcji imiennych serii A. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze byé wytgczone, jednakze
podlega przedawnieniu.
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e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo

poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2
KSH, po spetnieniu okreslonych kryteridw walne zgromadzenie moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfaczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosdw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

e  Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej
W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpié podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy
spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym

zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie
zart. 340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

e  Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dziern obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 1 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
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wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej

zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikdw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki przystuguje, jezeli s
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo giosu
Z akcjami serii B, Ci D Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Akcje serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktorego kazda akcja serii A Emitenta uprawnia do
oddania dwach gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie, pod rygorem niewaznosci,
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 KSH).
Zgodnie z art. 411° KSH akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg
takg mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosc.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnos$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spétki
Zgodnie z art. 410 & 1 KSH, niezwfocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcy spis oséb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

e Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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e Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosow w Spodtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zgdaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze byé zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzagdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

e Prawo zgtaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).

e Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma
prawo zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut

Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpisow wnioskdow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisdw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spé6tki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada
z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej,
obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie
zostaty oddane przy wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub
ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej

powotania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw, Walne Zgromadzenie moze podjaé¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spétki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien w okreslonych wypadkach odmowié¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH
w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zgdania udzielenia
przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodice, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spoétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania,
o ktérym mowa powyzej, moze zadaé rédwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich
to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1t KSH);
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— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania

poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);
— prawo do przeglgdania dokumentédw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

e Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

e Prawo akcjonariusza do wystagpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie pdiniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie.

e Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spoétki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze
whie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na
dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa
0 naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

e Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spotce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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e Prawo do iadania wydania imiennego sSwiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia

o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktdére nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za
ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
(art. 348 § 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 34782 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku
akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.
Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzied wyptaty dywidendy. Warunki i termin
przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg
zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wypfaty
dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wypfaty dywidendy musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Woyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoétki publicznej zgodnie z §130 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdw na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie
przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych
Spotki, jej zapotrzebowania na $rodki. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja
wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.
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W okresie poprzednich trzech lat Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spofki.
W 2007 r. i 2008 r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci odpowiednio 372 358,23 zt i 270 942,20 zt,
przeznaczajgc w catosci osiggniete zyski na kapitat zapasowy Spotki i w zwigzku z czym udziatowcom nie byta

wyptacana dywidenda. Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw spotki Korbank sp. z
0.0. z dnia 6 maja 2010 r., cato$¢ zysku wypracowanego w 2009 r., w kwocie 600 126,87 zt, zostata
przeznaczona w catosci na kapitat zapasowy.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania
rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé

z porad Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

e Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych:
— podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w piSmie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw
z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.
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4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami

opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— rodznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— réznica miedzy sumag przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roéznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rodznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéow (akcji) w spétkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodédw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie , dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyziszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 49|Strona



K KORBANK

unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po

pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych):

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spétki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach o0séb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddow) okreslonych powyzej
w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze

zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdétka wyptacajaca dywidende, ktdéra potragca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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e Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierdw wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumga zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.
Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodoéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0so6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska
i krajem miejsca siedziby lub zarzagdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodow osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej
umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajagcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
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o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy

w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spoétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajagca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoétka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddow) okreslonych powyzej
w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze

zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkéw u zrdédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
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— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.
Wysokosé stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewieristwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy
darczynica i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest
zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.
1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron
z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towaroéw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - umoéw sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnosc¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pdzin. zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz znumerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej
oraz numeru wedtug witasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 9 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Korbank S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23
Faks: +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746

Zrédfo: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 1 ust. 6 statutu Spoétki.

4.3 Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Korbank sp. z o.0.
z dnia 26 pazdziernika 2010 r., w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke
akcyjng, w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne KSH. Rejestracja spétki Korbank S.A. w Krajowym
Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 9 listopada 2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do witasciwego rejestru a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry je wydat

Dnia 8 sierpnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu zarejestrowat w Rejestrze
Handlowym B pod nr 9692 Korbank spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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Dnia 30 pazdziernika 2002 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie spotki Korbank sp. z o0.0. do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000136417 (poprzednik prawny Emitenta).

W dniu 7 lipca 2003 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Korbank sp. z 0.0. w KRS. Tym samym podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy spétki z 5 000,00 zt do 60 000,00 zt.

W dniu 13 lipca 2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
Korbank sp. z 0.0. w KRS. Tym samym podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy spétki z 60 000,00 zt do 420 000,00
zt.

W dniu 9 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane przeksztatcenie
Spotki w spdtke akeyjng. Korbank S.A. zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000369746.

4.5 Krétki opis historii Emitenta

e Lata 1994 -1999

Poczatki dziatalnosci Emitenta siegajg 1994 r., kiedy to dziatajgc jako PPHU Korbank Krystyna Bityk, a nastepnie
PPHU Korbank Tymoteusz Bityk (jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza) podejmowato pierwsze inicjatywy
Swiadczenia kompleksowych ustug sieciowych, umozliwiajgcych podtaczenie i korzystanie z zasobdw
komunikacyjnych oraz sieci komputerowych. Spétka miata duzy wktad w rozwdj polskiej sieci internetowej,
zaktadajgc w 1994 roku na wroctawskim osiedlu Kozandw pierwszg osiedlowa sie¢ komputerowg, ktérej tworca
jest zatozyciel i obecny Prezes Zarzadu - Pan Tymoteusz Bityk. Juz po pierwszym roku istnienia sieci uzyskata ona
dostep do Internetu, a liczba podtgczonych odbiorcéw wynosita ponad 200 podmiotéw. Nastepne lata byty
okresem dalszego rozwoju zaréwno pod wzgledem wielkosci sieci telekomunikacyjnych oraz liczby
obstugiwanych klientdw. Powyzsza ekspansja dziatalnosci stata sie fundamentem dalszych zmian dokonanych w
latach 2000-2005, gdzie najwazniejszym byto powstanie Korbank sp. z 0.0., bedacej poprzednikiem prawnym
Emitenta.

e Lata 2000-2005

W lipcu 2000 r. zostata zawigzana Korbank sp. z o.0. (poprzednik prawny Emitenta), co byto rezultatem
inicjatorskich dziatan w latach 1994-1999, w szczegdlnosci rozbudowy wtasnej sieci telekomunikacyjnej w
obrebie miasta Wroctawia. Ponadto w 2001 r. Emitent otrzymat zgode od éwczesnego Prezesa Urzedu Regulacji
Telekomunikacji na Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. W 2002 r., czyli dwa lata po zawigzaniu Korbank
sp.zo0.0. zdynamizowano dziatalno$¢ operacyjng Spoétki, koncentrujgc  aktywnos¢ na  rynku
telekomunikacyjnym, znajdujgcym sie wéwczas w poczagtkowym i jednoczesnie dynamicznym stadium rozwoju
w Polsce. Spoétka od poczatku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oferowata ustugi multimedialne dla
klientéw indywidualnych oraz kompleksowy outsourcing internetowy dla firm, w szczegdlnosci uzyskujgc wazing
pozycje w obszarze obstugi podmiotéw z sektora MSP. Lata 2000 - 2005 byty réwniez okresem podejmowania
istotnych inicjatyw skutkujgcych zwiekszeniem pozycji rynkowej Spétki na terenie wojewddztwa dolnoslagskiego,
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a dotyczyty one inwestycji w powiekszenie wtasnej sieci radiowej oraz swiattowodowe] na terenie miasta

Wroctawia.

Na mocy Umowy Spotki sporzgdzonej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Ruskiej 3/4
przed asesorem notarialnym Robertem Bronsztejnem zastepcg notariusza Wojciecha Kaminskiego,
Pan Tymoteusz Bityk, Pan Robert Juncewicz, Pan Cezary Krakowski oraz Pani Katarzyna Kulik zawigzali
spotke Korbank sp. z o0.0. (Repertorium A nr 7274/2000). Kapitat zaktadowy zostat okreslony na
5.000,00 zt i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Na stanowisko Prezesa
Zarzadu powotano Pana Tymoteusza Bityka, a na stanowiska cztonkéw Zarzadu Panig Katarzyne Kulik
oraz Pana Roberta Juncewicza. Pierwsza siedziba spotki miescita sie na ul. Kozanowskiej 52 we
Wroctawiu

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy,
spotka Korbank sp. z 0.0. pod nr 9692 zostata wpisana do Rejestru Handlowego B

Spotka uzyskata koncesje Ministra tacznosci RP numer 95/96/1 na swiadczenie ustug transmisji danych
oraz zezwolenie na zaktadanie i uzywanie urzadzen i sieci telekomunikacyjnych

Spotka otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji (DRT-WZ 2051/01) zgode na
Swiadczenie ustug dostepu do sieci Internet i transmisji danych, a takze eksploatacje wtasnej sieci
przeznaczonej do swiadczenia ustug

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udziatdw spotki przez Panig Katarzyne Kulik na rzecz Pana Tymoteusza
Bityka, w wyniku czego Pani Katarzyna Kulik przestata by¢ wspolnikiem Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Korbank sp. z 0.0., na mocy aktu notarialnego
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. G. Zapolskiej 1 przed notariuszem
Liliang Kaczorowska (Repertorium A nr 4136/2002), postanowili o zmianie Umowy Spétki poprzez
rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci oraz mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do
10 000 000,00 zt do dnia 31 grudnia 2010 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, spoétka Korbank sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000136417

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 60.000,00 zt poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych 100 udziatéw z kwoty 50,00 zt do kwoty 600,00
zt za kazdy udziat. Podwyzszony kapitat zaktadowy zostat objety proporcjonalnie do posiadanych przez
nich udziatéw oraz zostat w catosci pokryty gotéwka

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
wydat postanowienie w sprawie rejestracji uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow
Spétki z dnia 19 maja 2003 r. — dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 60.000,00 zt

e Lata 2006 - 2009

W latach 2006-2009 nastgpita dalsza dynamizacja rozwoju spotki Korbank. W okresie tym potozono nacisk na
silniejszg ekspansje terytorialng sieci, co w naturalny sposéb przetozyto sie na wzrost liczby obstugiwanych
klientéw oraz osiggane wyniki finansowe. Ponadto istotnym dokonaniem Spoétki byta budowa w 2008 r.
pierwszej w Polsce sieci swiattowodowej w technologii FTTH na osiedlu Malowniczym we Wroctawiu, wnoszac
w ten sposdb wazny wktad w technologiczny rozwdéj segmentu dostepu do Internetu w naszym kraju. Spotka
uzyskata takze istotne wsparcie finansowe pozyskujgc dotacje ze srodkéw Unii Europejskiej na opracowanie

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 56|Strona



K KORBANK

projektu cyfrowej telewizji kablowej, bedgcej rozszerzeniem oferty ustugowej Emitenta i cieszgcym sie duzym

zainteresowaniem wsrod dostawcow internetowych z catej Polski.

e Rok 2010

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udziatéw spotki przez Pana Roberta Juncewicza na rzecz Pana Pawta
Paluchowskiego, w wyniku ktérego Pan Robert Juncewicz przestat by¢ wspdlnikiem Spotki

Podpisanie umowy na dotacje ze srodkéw Unii Europejskiej o wartosci 1.100 tys. zt na projekt
telewizji cyfrowej z unikatowym systemem zabezpieczen

Zakonczenie budowy pierwszej w Polsce sieci $wiattowodowej w technologii FTTH na osiedlu
Malowniczym we Wroctawiu

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat zmiany danych spétki Korbank sp. z 0.0. w KRS. Na mocy powyzszego zmianie ulegta siedziba
Spotki na ul. Nabycinska 19 Wroctaw, kod pocztowy 53-677

Zawarcie umowy na dofinansowanie Projektu ,Innowacje w ustugach sieciowych — zaawansowana,
interaktywna TV Cyfrowa Korbank z unikatowym systemem zabezpieczen” w ramach Priorytetu nr 1
»Wzrost konkurencyjnosci dolnoslgskich przedsiebiorstw (Przedsiebiorstwa i Innowacyjnosé)” ze
Srodkéw Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslgskiego na lata 2007-2013.
Na realizacje projektu Spdtka otrzymata pomoc publiczng w wysokosci 539 tys. zt, stanowigcy 49%
catkowitej wartosci projektu, ktdra wynosi 1 342 tys. zt

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 60 000,00 zt do kwoty 420 000,00 zt, poprzez
ustanowienie 600 nowych udziatéw o wartosci 600,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty zostaty
objete przez Pana Tymoteusza Bityka (564 udziaty), Pana Pawta Paluchowskiego (30 udziatow) oraz
Pana Cezarego Krakowskiego (6 udziatdow). Podwyiszony kapitat zaktadowy wspdlnicy w catosci
pokryli gotéwka

Rok 2010 byt okresem dalszego dynamicznego rozwoju oraz przygotowan Spétki do debiutu na rynku

NewConnect. W tym celu dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spétki w spotke akcyjng oraz nawigzano

wspotprace z podmiotami doradczymi w zakresie upublicznienia Emitenta na rynku NewConnect. Emitent

powzigt stosowne czynnosci dotyczgce emisji nowych akcji serii C i D oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji

serii B, C i D oraz PDA serii D do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Ponadto, istotnym

wydarzeniem w dziatalnosci Emitenta byto rozpoczecie komercyjnej sprzedazy ustug cyfrowej telewizji kablowej

w ramach platformy Avios do innych operatoréw internetowych. Na koniec pazdziernika 2010 r. liczba

aktywnych klientéw Spoétki osiggneta poziom 3 997 podmiotéw (3 707 klientéw indywidualnych poprzez spotke

zalezng Korbank—Media Cyfrowe sp. z 0.0. oraz 290 firm).

Rozszerzenie oferty ustugowej Spétki o cyfrowa telewizje kablowg HD w ramach platformy Avios
adresowang do innych operatoréw internetowych

Spotka Korbank sp. z 0.0. decyzja Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych otrzymujac zaswiadczenie nr OWR-WKT-6000-
45/10(2)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Korbank sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udziatéw spotki przez Pana Cezarego Krakowskiego na rzecz Pana
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Tymoteusza Bityka, w wyniku ktérego Pan Cezary Krakowski przestat by¢ wspdlnikiem Spotki

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wydat postanowienie w sprawie rejestracji uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Spotki z dnia 31 grudnia 2009 r. — dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
kwoty 420.000,00 zt

Zawarcie umowy sprzedazy 7 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 4 200,00 zt przez pana
Cezarego Krakowskiego, w imieniu ktérego dziatat petnomocnik pani Danuta Kiernicka-Bityk, na rzecz
pana Tymoteusza Bityka (Repertorium A numer 9321 /2010)

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spdtki uchwaty nr 1 w sprawie
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng. Na mocy przedmiotowej
uchwaty dokonano okreslenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej na 420 000,00 zt, ktory
dzielit sie na 4 200 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 3 000 000 akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosu i 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii Ai B
zostaty wydane wspdlnikom spotki przeksztatcanej w zamian za posiadane udziaty w spotce Korbank
sp. z 0.0. (Repertorium A nr 5185/2010)

Na mocy postanowienia sgdu rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do rejestru pod numerem KRS
0000369746

Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 493 662,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii C i D w ilosci nie wiekszej niz 736 620 akcji oraz w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o
wprowadzenie akcji Spotki serii B, C i D oraz PDA serii C i D do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz na dematerializacje akcji serii B, C i D oraz PDA serii C i D (akt notarialny sporzadzony w
Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Marszatka Jézefa Pitsudskiego nr 49/57 przed
notariuszem lwong Matczak, Repertorium A nr 5639 /2010)

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosié¢ co
najmniej 100 000,00 zt.

Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Spatki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dziedn sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
420 000,00 zt i dzieli sie na 4 200 000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w nastepujacy sposob:

a) 3000000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do

003.000.000,

b) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do 001.200.000.
W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C i D kapitat zaktadowy
(podstawowy) Emitenta bedzie wynosit 493 662,00 zt i dzielit sie bedzie na 4 936 620 akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
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a) 3000000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do
003.000.000,

b) 1200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000000.001 do 001.200.000,

c) 236 620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620,

d) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.500.000.

Akcje imienne serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta uprawnia do
oddania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bagdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne S$rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wtasny poprzednika prawnego Emitenta (w zi)

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 30.09.2010r.

Kapitat (Fundusz) wtasny 2 133 206,67

Kapitat (Fundusz ) podstawowy 420 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) (233 600,00)*
Kapitat (Fundusz) zapasowy 1341 375,49

Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny -

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 358 715,72
Zysk (strata) z lat ubiegtych (145 919,29)

Zysk (strata) netto 392 634,75

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) -

* Na dzien sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat w cafosci optacony (por. pkt 6.1
Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru niniejszego Dokumentu Informacyjnego)

** Wartos¢ pozycji strata netto z lat ubiegtych” wzrosta z poziomu -82 470,10 zt na koniec 2009 r. do poziomu
-145 919,29 zt na koniec 30 wrzesnia 2010 r. w wyniku korekty o kwote 63 439,19 zt, powstatej z dokonania czesciowych
odpiséw aktualizacyjnych naleznosci pochodzqcych z lat ubiegtych w kwocie 149 805,64 zt wskazanych w opinii niezaleznego
biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za 2009 r. Pozostatej czes¢ kwoty odpiséw aktualizujgcych zostata
rozliczcona w trakcie 2010 r. i obcigzyta pozycje ,zysk (strata) netto” w roku 2010. Naleinosci objete odpisami
aktualizacyjnymi nie byty naleznosciami od podmiotéw lub oséb powigzanych z Korbank S.A.

Zrédfo: Emitent
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4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wkfadéw
niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajagcych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akgji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére na podstawie statutu
przewidujgcego upowazinienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego moze byé¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie wainosci Dokumentu
Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Zgodnie z § 3 ust. 6 Statutem Emitenta Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia w okresie trzech lat (tj.
do dnia 31 sierpnia 2013 r.) kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 315 000,00 zt, czyli 3 150 000 akcji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, do wysokosci tacznej nie wiekszej niz 735 000,00 zt (kapitat docelowy), w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela obejmowanych za wktady pieniezne, w ramach jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, a takze ustalenia ceny emisyjnej akcji oferowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych s3 lub byty notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 100,00% udziatéow w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz kapitale zakladowym Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0. (spétka zalezna od
Emitenta) z siedzibg we Wroctawiu. Podmiot ten Swiadczy ustugi pozyskiwania klientow indywidualnych oraz
zajmuje sie obstugg posprzedazowaq. Prezesem Zarzadu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. jest Pan Tymoteusz
Bityk, ktory petni rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Korbank S.A.

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 60|Strona



K KORBANK

Korbank S.A.

Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.
{100,00%)

W zwigzku z dokonanym przez Emitenta na poczatku roku przejeciem spotki Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.
poczawszy od | kwartatu 2011 r. Emitent bedzie publikowat skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Korbank S.A.

Pan Tymoteusz Bityk prowadzi witasng dziatalnos¢ gospodarcza PPHU Korbank Tymoteusz Bityk, od ktdrej
Emitent dzierzawi powierzchnie wykorzystywane pod dwie serwerownie (Emitent posiada ok. 100 serwerowni)
i infrastrukture telekomunikacyjng zakupiong przez PPHU Korbank Tymoteusz Bityk przed powstaniem Korbank
sp. z 0.0. Za powyzsze dzierzawy Emitent ptaci PPHU Korbank Tymoteusz Bityk czynsz w wysokosci 11 000 zt
miesiecznie. PPHU Korbank Tymoteusz Bityk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta Poczawszy od dnia powstania Korbank sp. z 0.0. (poprzednik prawny
Emitenta), PPHU Korbank Tymoteusz Bityk nie rozbudowywat posiadanej infrastruktury telekomunikacyjnej, a
takze nie planuje rozbudowywac jej w przysztosci, a posiadang infrastrukture wydzierzawia Emitentowi na
zasadach wczesniej opisanych.

Pomiedzy cztonkami organdw Spotki oraz pomiedzy cztonkami organdw, a akcjonariuszami zachodzg
nastepujgce powigzania:

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Danuty Kiernickiej-Bityk
(Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety Koprowskiej
(Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza Bityka
(Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Tymoteusza Bityka
(Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

=  pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierkg pani Danuty Kiernickiej-
Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pan Tymoteusz Bityk, Prezes Zarzadu Spétki,

posiada facznie 95% udziatu w kapitale zaktadowym Korbank S.A., co uprawnia do 97,08% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku zarejestrowania przez sgd rejonowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D udziat pana Tymoteusza Bityka zmniejszy sie do 80,82% w kapitale
zaktadowym oraz do 88,07% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spétki Korbank S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pan Pawet Paluchowski, Wiceprezes Zarzadu
Spotki, posiada tacznie 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym Korbank S.A., co uprawnia do 2,92% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W przypadku zarejestrowania przez sad rejonowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D udziat pana Pawta Paluchowskiego zmniejszy sie do 4,25%
w kapitale zaktadowym oraz do 2,65% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spétki Korbank S.A.

Ponadto nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem
lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw Spétki lub jej gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym
Doradca.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalnos$é Spotki.

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym iilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towarow i
ustug albo, jezeli to istotne, poszczegdinych produktéw, towardw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogotem dla grupy kapitatowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach
4.12.1.1 Model biznesu

Korbank S.A. jest przedsiebiorstwem telekomunikacyjnym, posiada ugruntowana pozycje rynkowa w
wojewoddztwie dolnoslgskim i specjalizuje sie w swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie komunikacji

internetowe;j.

Emitent umozliwia podfaczenie i korzystanie z zasobow komunikacyjnych sieci komputerowych, posiadajac
niezalezne przytacza internetowe o wysokiej jakosci i duzej przepustowosci, co definiuje zakres i jakos¢
oferowanych ustug — internetowych faczy szerokopasmowych, telefonii cyfrowej oraz telewizji nowej generacji.
Dziatalnoé¢ Korbank S.A. skupiona jest na terenie Dolnego Slaska oraz Mazowsza, gdzie $wiadczy on ustugi
telekomunikacyjne przeznaczone zaréwno dla klientdw indywidualnych jak tez biznesowych. Ustugi na rzecz
klientéw indywidualnych $wiadczone sg za posrednictwem podmiotu w 100,00% zaleznego Korbank-Media
Cyfrowe sp. z 0.0.

Spotka oferuje dostep do multimedialnych ustug internetowych dla klientéw indywidualnych, a takze
kompleksowy outsourcing internetowy adresowany do odbiorcédw biznesowych. Obecnie Emitent rozszerza
wachlarz oferowanych ustug o ustuge cyfrowej telewizji kablowej w oparciu o platforme Avios, ktérej
odbiorcami sg inni operatorzy.

Korbank S.A. posiada rozbudowang sie¢ weztdw dostepowych, a ponadto jest cztonkiem Krajowej lzby
Komunikacji Ethernetowej (KIKE). Izba ta jest zrzeszeniem skupiajgcym m.in. niezaleznych operatoréw
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internetowych, ktéra w ramach wspdlnych dziatan stworzyta rozproszony wezet wymiany ruchu (KIX), dzieki

ktoremu kazdy zrzeszony cztonek, w sposdb niekomercyjny bedzie mdgt swiadczy¢ ustugi internetowe dla
klientéw zlokalizowanych na terenie catej Polski.

Emitent intensywnie inwestuje w radiowg oraz swiattowodowg sie¢ przesytu danych, dzieki czemu w jeszcze
wiekszym stopniu uniezaleznia sie od krajowych i regionalnych operatoréw telefonicznych, co ma istotny
wptyw na standard oraz cene sSwiadczonych ustug. Dzieki doswiadczeniu wypracowanemu w czasie
dotychczasowej dziatalnosci oraz posiadaniu wykwalifikowanej kadry pracownikéw, majgcych dostep do
najnowszego oprogramowania i wiedze o wiodacych technologiach z dziedziny sieci komputerowych i
Internetu, swiadczone przez Korbank S.A. ustugi sg wysokiej jakosci.

W drodze dotychczasowe] dziatalnosci Emitent wypracowat procedure swiadczenia ustug, sktadajaca sie z
nastepujgcych etapdw:

1. dotarcie do klienta,

2. zawarcie umowy,

3. instalacja,

4. Swiadczenie ustugi i obstuga posprzedazowa.

Ad.1. Dotarcie do klienta

Specyfika dziatania operatoréw internetowych na rynku telekomunikacyjnym wskazuje, ze w znaczacej mierze
to sam klient inicjuje kontakt ze Spotkg. Tym niemniej, w trosce o ciggte powiekszanie liczby odbiorcow ustug,
Emitent wypracowat kilka kanatéw sprzedazowych umozliwiajgcych mu skuteczne dotarcie do klientow.
Pierwszy rodzaj dziatann Korbank S.A. w obszarze pozyskiwania nowych odbiorcéw polega na wynajmowaniu
przedstawicieli terenowych Spétki, ktérych zadaniem jest pozyskanie nowych klientow drogg bezposredniego
kontaktu. Ponadto w obecnych realiach, najczestszym medium, za pomocg ktérego klienci zgtaszajg chec
skorzystania z ustug Spotki jest strona internetowa (www.korbank.pl). Z tego powodu drugi rodzaj dziatan
Emitenta zorientowanych na pozyskanie klienta polega na ciggtym usprawnianiem funkcjonowania wtasne;j
strony internetowej, ktadac szczegdlny nacisk na jak najtatwiejszy i bezproblemowy proces przytgczenia klienta
do sieci za pomocg Internetu (pozyskanie klienta drogg posrednig). Emitent wypracowat rowniez inne sposoby
dotarcia do klienta, np. stosowanie reklamy, uczestnictwo w branzowych wydarzeniach, konferencje oraz
organizowanie stoisk informacyjnych w najwiekszych galeriach handlowych, zlokalizowanych w poblizu sieci
telekomunikacyjnej Korbank S.A. Pozyskaniem klientéw indywidualnych zajmuje sie spétka w 100,00%
zaleznym od Emitenta — sp6tkg Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.

Ad.2. Zawarcie umowy

Po pozyskaniu klienta ma miejsce zawarcie umowy na swiadczenie ustug, przy czym moze by¢ ona dokonana na
kilka mozliwych sposobdéw: w Biurze Obstugi Klienta, telefonicznie, poprzez strone internetowa Emitenta oraz
za posrednictwem przedstawicieli terenowych. W przypadku checi podpisania umowy bez wychodzenia z domu
klient podaje stosowne dane, przez telefon, strone internetowg lub odpowiedniemu przedstawicielowi
terenowemu, po czym do ostatecznego jej zawarcia dochodzi w miejscu instalacji ustugi przez pracownika
technicznego. Ponadto kazdy klient w momencie podpisania umowy otrzymuje niezbedne materiaty, tj.
regulamin, aktualny cennik, a takze karte informacyjng opisujgca sposdb dziatania sieci Korbank S.A. Warte
podkreslenia jest, iz klienci indywidualni zawieraja umowy na swiadczenie ustug z podmiotem w 100,00%
zaleznym od Emitenta — spo6tkg Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.
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Ad.3. Instalacja

Od momentu zawarcia stosownej umowy abonenckiej, zgodnie z wewnetrznym regulaminem firmy, Emitent
ma 7 dni roboczych na uruchomienie Internetu we wskazanej lokalizacji. Niemniej jednak Spodtka doktada
wszelkich staran aby umozliwienie klientowi dostepu do sieci nastgpito w terminie 3 dni roboczych od zawarcia
umowy. W przypadku kontaktu przez telefon lub strone internetowg wymagany termin uruchomienia ustugi
wynosi réwniez 7 dni i biegnie od momentu ztozenia danych osobistych klienta. Ponadto proces uruchomienia
ustug moze przebiegaé na dwa sposoby, co zalezne jest od istnienia stosownej instalacji w lokalu
zamawiajgcego. Pierwszy sposdb wymaga wytacznie konfiguracji sieci, z kolei drugi poprzedzony jest
wczesdniejszym dociggnieciem kabla sieciowego do wskazanego w umowie miejsca, po czym nastepuje finalne
uruchomienie sieci telekomunikacyjnej.

Ad.4. Swiadczenie ustugi i obstuga posprzedazowa

W ramach $wiadczonych ustug przez Emitenta odbiorca indywidualny ma dostep do sieci multimedialnych tzw.
TriplePlay, czyli Internet, Telefon, Telewizja w jednym, z kolei dla odbiorcy biznesowego $wiadczone s3
kompleksowe ustugi outsourcingu internetowego. Obecnie oferta Emitenta zostata rozszerzona o nowg ustuge
dla innych operatorow internetowych — cyfrowa telewizje kablowa w ramach platformy Avios, dzieki ktdrej
dany dostawca Internetu moze w ramach witasnych sieci telekomunikacyjnych oferowaé swoim klientom
dostep do telewizji HD. Przez caty czas obowigzywania umowy abonenckiej Emitent dba o jak najwyzszg jakos¢
Swiadczonych ustug. Ponadto w przypadku zgtoszenia przez abonenta jakiejkolwiek awarii sieci, dana usterka
naprawiana jest w terminie do 72 godzin, przy czym starania Spétki polegaja na jak najszybszym ponownym
uruchomieniu ustugi, tak aby przerwa w dostepie do ustug internetowych byta jak najkrotsza.

4.12.1.2 Ustugi swiadczone przez Emitenta

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego oferta ustugowa Korbank S.A. adresowana jest do trzech
docelowych grup podmiotow, gdzie odbiorcami kompleksowych ustug sieciowych sg klienci indywidualni,
klienci biznesowi od marca 2010 r. rdwniez operatorzy internetowi. Ustugi na rzecz klientéw indywidualnych
Swiadczone s3 za posrednictwem podmiotu w 100,00% zaleznego Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0.

Korbank S.A. oferuje zawansowane technologicznie ustugi, odpowiadajgce Swiatowym trendom i modom,
dedykowane réinym grupom klientéow. Warto podkresli¢, iz Emitent opracowat nowatorskg metodologie
dzielenia pasma internetowego, co umozliwia Spdtce zminimalizowanie kosztow utrzymania sieci
(bezposrednio jest to zwigzane z wykorzystywanymi tgczami zewnetrznymi), jednoczesnie zachowujgc przy tym
wysokg jakos¢ S$wiadczonych ustug.

Na dzien sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego Korbank S.A. oferuje nastepujace rodzaje ustug:
e sieci multimedialne dla klientéw indywidualnych,
e outsourcing internetowy dla klientéw biznesowych,

e cyfrowa telewizja kablowa w ramach platformy Avios dla operatoréow internetowych.

a) sieci multimedialne dla klientow indywidualnych
Jednym z obszaréw dziatalnosci Korbank S.A. jest ustuga sieci multimedialnych swiadczona za
posrednictwem Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0. (podmiot w 100,00% zaleiny) dla klientéw

indywidualnych. W ramach tej ustugi odbiorcom oferowane sg pakiety popularnie nazywane ,Triple
Play”, czyli Internet, telefon i telewizja w jednym. Dbajgc o dobro obstugiwanych odbiorcow Emitent
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koncentruje sie na oferowaniu niezawodnych ustug, czesto przeprowadzajgc okresowe promocje, co

wptywa na mozliwos¢ oferowania konkurencyjnych cen.

Korbank S.A. chcac spetni¢ oczekiwania klientéw ktadzie nacisk na kluczowe elementy, ktore z punktu
widzenia uzytkownikow tworzg wysoce konkurencyjng oferte, ktdra zawiera nastepujgce zalety:

= Szybkosc Internetu

Oferta Korbank S.A. bazuje na szybkich tgczach, co definiuje oferowang szybkos¢ ustug
internetowych adresowanych do klientéw indywidualnych.

= Niska cena rozmow telefonicznych

W ramach oferty telefonii internetowej VolP Emitent oferuje jedne z najnizszych na rynku optaty

abonamentowe oraz réwnie atrakcyjne ceny potaczen.

=  Dopasowana oferta programowa telewizji

Odbiorcy multimedialnych sieci Emitenta maja dostep do faktycznie ogladanych programoéw
telewizyjnych, przy czym kazdy gatunek (np. bajki, informacja, filmy, etc.) jest reprezentowany
przez kilka kanatow. Dzieki takiemu rozwigzaniu koszty uzytkowania s3 maksymalnie ograniczone,
a koricowi odbiorcy otrzymuja bogaty, odpowiadajgcy potrzebom pakiet telewizyjny.

b) outsourcing internetowy dla klientow biznesowych

Oferta Korbank S.A. w obszarze outsourcingu internetowego dla klientéw biznesowych opiera sie na
kompleksowej obstudze firm w zakresie dostepu do Internetu. Obecnie Emitent swiadczy catosciowe
ustugi — jest dostawcyg sprzetu koniecznego do uzytkowania oferowanych ustug, zapewnia wysokiej
jakosci oprogramowanie wraz z instalacjg oraz przeszkolenie pracownikow w zakresie obstugi urzagdzen
i korzystania z sieci.

W obszarze tej dziatalnosci kluczowym czynnikiem sukcesu jest kompleksowos¢ oraz zaspokajanie
potrzeb, poprzez precyzyjne dostosowanie ustug do zmieniajgcych sie wymagan klienta. Wychodzac
naprzeciw takiemu zapotrzebowaniu, Emitent oferuje, w uzupetnieniu do zindywidualizowanego
pasma internetowego, ustugi w zakresie hostingu czy obstugi administracyjnej. W przysztosci Korbank
S.A. zamierza swiadczy¢é mozliwie najwiekszy zakres ustug zwigzanych z korzystaniem z globalnej sieci
internetowej, co oznacza naturalne rozszerzanie oferty adresowanej do klientéw biznesowych.

Ustugi outsourcingu internetowego kierowane sg gtéwnie do sektora MSP, w ktérym Emitent odnalazt
nisze rynkowa optymalnie dostosowujgc oferte do wymagan uzytkownikéw. Spowodowane jest to
tym, ze docelowi klienci sg bardzo czesto pomijani przez duze podmioty (telekomy), bedac dla nich
nieoptacalnymi odbiorcami, co ostatecznie negatywnie odbija sie na atrakcyjnosci cenowej ustug dla
matych i srednich firm oferowanych przez duze przedsiebiorstwa telekomunikacyjne (telekomy).
Natomiast mniejsi dostawcy, ze wzgledu na maty stopien rozwoju oraz skali prowadzonej dziatalnosci
nie sg w stanie oferowaé¢ rozbudowanych i kompleksowych ustug outsourcingowych przeznaczonych
dla klientow biznesowych. Brak konkurencyjnej oferty dla klientéw biznesowym na rynku
telekomunikacyjnym zostat zauwazony przez Korbank S.A., ktéry z powodzeniem zaspokaja potrzeby
firm z zakresu ustug outsourcingu internetowego.
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Z punktu widzenia klienta biznesowego ustuga outsourcingu internetowego, poza wymienionymi

powyzej zaletami, zawiera nastepujgce korzysci:

= Kompleksowos¢
Klient ma dostep do catosciowego spektrum ustug zwigzanych z sieciami komunikacyjnymi, przy

czym oferta obejmuje szereg czynnosci poczawszy od dostawy i instalacji sprzetu, a skonczywszy
na przeszkoleniu personelu klienta i biezgcej opieki administracyjnej sieci.

= Zorientowanie na klienta

W ramach oferty outsourcingu internetowego Emitent potrafi doktadnie dopasowac $wiadczone
ustugi do potrzeb i wymagan odbiorcéw. Zindywidualizowanie oferty outsourcingu internetowego,
w przeciwiedstwie do standardowych ustug internetowych, daje mozliwos¢ zrealizowania

nieszablonowych projektéw wystepujacych w przypadku obstugi klientéw biznesowych.

= Petny serwis i obstuga

Przez caty czas korzystania z outsourcingu internetowego, klient biznesowy jest pod stata opieka
profesjonalnej kadry pracowniczej Emitenta, ktéra czuwa nad ciggtoscia i niezawodnoscig
Swiadczonych ustug, a w przypadku wystgpienia awarii dokfada staran aby niezwtocznie
przywracic klientom funkcjonalnosé ustug.

c) cyfrowa telewizja kablowa HD w ramach platformy Avios dla operatorow internetowych

W marcu 2010 r. zakres dziatalnosci Emitenta ulegt rozszerzeniu o ustuge cyfrowej telewizji kablowe;j
HD. Ustuga ta oferowana jest w ramach platformy telewizyjnej Avios, ktorej wytagcznym twoércg i
operatorem jest Korbank S.A. Emitent moze oferowac ustuge cyfrowej telewizji HD nie tylko w ramach
wtasnych sieci telekomunikacyjnych, ale réwniez prowadzi¢ sprzedaz do innych dostawcow ustug
internetowych. W zwigzku z czym docelowo ustugi te skierowane sg do innych operatoréw
internetowych, ktérzy w ramach swoich sieci zapewniajg odbidr cyfrowej telewizji kablowej HD
obstugiwanym przez siebie odbiorcom.

Emitent bedac Swiadomym zmian jakie czekajg rynek multimedialny w 2012 r., w wyniku
implementacji rzadowych plandéw, kiedy to analogowy sygnat telewizyjny zostanie zamieniony na
cyfrowy. W perspektywie nieodlegtej koniecznosci Swiadczenia ustug dostepu do telewizji w
technologii cyfrowej, rozszerzenie oferty ustugowej Spoétki o ustuge cyfrowej telewizji kablowej w
ramach platformy Avios znajduje swoje gtebokie ekonomiczne uzasadnienie. Potwierdzeniem
powyzszego jest takie duze zainteresowanie nowag ustugg wsrdd innych dostawcow ustug
internetowych, chcacych oferowac przedmiotowg ustuge obstugiwanym odbiorcom. Emitent ocenia, iz
w niedtugim okresie czasu ustuga cyfrowej telewizji kablowej HD stanie sie dla Spétki znaczagcym
zrédtem przychodow.

Platforma telewizyjna Avios jest drugg w kraju stacja cyfrowej telewizji wykorzystujacy sieci
unicastowe, umozliwiajgce obstuge powyzej 100 tys. abonentdéw na terenie catego kraju. Realizacja
techniczna ustug w oparciu o Avios odbywa sie przy wykorzystaniu technologii IPTV, gdzie sygnat
telewizyjny przesytany jest protokotem IP (Internet Protocol). Ustugi telewizyjne platformy swiadczone
sg na szerokopasmowych sieciach swiattowodowych bazujgcych na technologii Ethernet.
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Innowacyjna infrastruktura platformy Avios daje mozliwos¢ Spétce wdrozenia ustug trzeciej generacji.
Dzieki wtasnej platformie Emitent w przysztosci bedzie miat mozliwos¢é rozszerzenia oferty o
nastepujgce innowacyjnych i interaktywne funkcje:

— Internet w telewizji,

— internetowy radioodtwarzacz,

— monitoring z kamer miejskich,

— interaktywne gry,

— przegladanie albumdw zdjeé,

— zamawianie dodatkowych ustug online,

— mozliwo$¢ podtaczenia kilku telewizoréw.

Avios jest innowacyjnym produktem stworzonym z mysla o potencjalnych klientach, bedacych

koricowymi odbiorcami cyfrowej telewizji kablowej, ktérej najwazniejszymi zaletami sa:

= Atrakcyjnos¢ cenowa

Avios jest platformg, ktdérej warunki cenowe sg atrakcyjne w stosunku do innych konkurencyjnych
cyfrowych platform telewizyjnych.

=  Prostota
W aktualnej ofercie Spétki w ramach platformy Avios koficowy uzytkownik ma mozliwos$¢ odbioru
preferowanej ilosci kanatéw z kazdego bloku tematycznego, ktdra okazuje sie wystarczajjca.
Pozwala to na zaoferowanie niskiej, w porownaniu do konkurencji, ceny, co dla wiekszosci
klientéw jest decydujgcym argumentem.

= Dostepnosc
Architektura platformy Avios pozwala na korzystanie z tanich dekoderéw, ktérych cena

porownywalna jest z kosztem zakupu dekoderéow z analogowych platform telewizyjnych. Warto
wspomnie¢, ze jeszcze do niedawna byta to gtdéwna bariera rozwoju platform cyfrowych w Polsce,
a na chwile obecng koszt zakupu cyfrowych dekoderéw nie stanowi dla klienta znaczgcego
wydatku.

Z punktu widzenia odbiorcéw, mozna wyrdzni¢ nastepujace zalety wszystkich swiadczonych ustug Spéfki:

v

NENE RN

kompleksowos¢ i wysoka jakos¢ ustug,

szybkosc tgcza internetowego,

atrakcyjnos$¢ cenowa oferty ustugowe;j,

atrakcyjna oferta telewizji cyfrowej dla operatorow internetowych,
zindywidualizowana oferta dla klienta biznesowego,

mozliwosc¢ skorzystania z licznych promociji,

fachowos¢ i doswiadczenie kadry,

ciggty rozwdj oferty ustugowej.

W planach Emitenta znajduje sie takze zamiar rozszerzenia zakresu oferowanych ustug majacych zwigzek

z wdrazanymi projektami. Szersze informacje na wspomniany temat zamieszczone zostaty w punkcie 4.12.1.4

Ustugi planowane do wdrozenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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4.12.1.3 Struktura przychodow Emitenta

Struktura rodzajowa przychodéw Spétki

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddéw spoétki Korbank S.A. w okresie 2007 r. — Il Q
2010r.

Tabela 11 Struktura rodzajowa przychodéw Emitenta w okresie 2007 r. — 111 Q 2010 r. (w tys. zt)
L. -1 Q -1 Q
Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009
2009 2010

Przychody ze sprzedazy ustugi sieci
- e _ 1238,71 125363 176870  1296,45 134203
multimedialnych dla klientéw indywidualnych

Tempo wzrostu - 1,20% 41,09% - 3,52%*

Przychody ze sprzedazy ustugi outsourcingu
internetowego dla klientéw biznesowych 752,23 963,88 968,02 714,97 843,67
Tempo wzrostu - 28,14% 0,43% - 18,00%*
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 1,01 0,33 58,49 1,67 61,88
Pozostate przychody 0,00 0,46 0,42 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ogétem 1991,95 2218,31 2795,63 2 013,08 2 247,59
Tempo wzrostu przychodéw ogétem - 11,36% 26,03% - 11,65*

* w poréwnaniu do Ill Q 2009 r.
Zrédto: Emitent

W analizowanym okresie Emitent odnotowat ponad 40% wzrost przychodéw ze sprzedazy ogétem z 1 991,95
tys. zt w 2007 r. do 2 795,63 tys. zt na koniec 2009 r. Dynamiczny wzrost przychoddw z jednej strony wynikat z
ciggtego rozszerzania zasiegu wtasnych sieci telekomunikacyjnych, a z drugiej strony z intensyfikacji dziatan
sprzedazowych podejmowanych przez Spétke i zorientowanych na jak najwyzsze wysycenie klientow
(korzystanie z ustug Spoétki) na danym obszarze. Ponadto Spotka w marcu 2010 r. wdrozyta do oferty ustugowej
cyfrowa telewizje kablowg HD w ramach platformy Avios, co w znaczacej mierze bedzie miato wptyw na
dynamike osigganych przychodéw ze sprzedazy ogétem w przysztosci.

Przychody ze sprzedazy ustug sieci multimedialnych dla klientéw indywidualnych wzrosty z 1 238,71 tys. zt w
2007 r. do 1 768,70 tys. zt (CAGR=19,49%). Warto zwrdci¢ uwage, iz w analizowanym okresie ustugi dla klientow
indywidualnych miaty najwiekszy udziat w strukturze rodzajowej przychodéw Emitenta. Najnizszy poziom ustugi
te osiggnety na koniec 2008 r. (56,53% przychodow ze sprzedazy ustug), najwiekszy zas na koniec 2009 r.
(64,63% przychoddéw ze sprzedazy ustug). Ponadto Srednio roczne tempo wzrostu przychoddéw z tego rodzaju
ustug (CAGR=19,49%) byto wieksze niz $rednio roczne tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy ogdtem
(CAGR=18,47%).

Drugim gtownym Zrodtem osigganych przez Emitenta przychoddw s3 ustugi outsourcingu internetowego dla
klientéw biznesowych, ktére wzrosty z 752,23 tys.zt w 2007 r. do 968,02 tys.zt na koniec 2009r.
(CAGR=13,44%). Ustugi dla klientow biznesowych odpowiadaty za 37,78%, 43,47% i 35,37% przychoddéw ze
sprzedazy ustug Spotki w okresie lat 2007-2009. Wartos¢ przychoddéw generowanych przez ustuge outsourcingu
internetowego w 2009 r. byto wyzsza 0 28,69% w stosunku do poziomu z 2007 r.

Wyzej wskazane historyczne tendencje pozwalajg sadzi¢, ze w przysztosci rozwdj Spotki utrzyma sie na dalszym
dynamicznym poziomie. Potwierdzeniem tej analizy sg dane za trzy kwartaty 2010 roku. W poréwnaniu do
analogicznego okresu 2009 r., w okresie trzech kwartatéw 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdétem Spotki
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wzrosty o 11,65%. W okresie tym wartos¢ przychodow z tytutu ustug sieci multimedialnych dla klientow

indywidualnych wyniosta 1 342,03 tys. zt (wzrost o 3,52% w stosunku do analogicznego okresu z 2009 r.),
natomiast przychody ze sprzedazy ustug dla klientéw biznesowych wyniosty 843,67 tys. zt (wzrost o 18,00% w
stosunku do analogicznego okresu z 2009 r.).

Emitent w marcu 2010 r. rozszerzyt wachlarz oferowanych ustug o oferte dedykowang dla operatorow
internetowych — ustuge cyfrowej telewizji kablowej HD. Koniecznos¢ zmiany sygnatu z analogowego na cyfrowy,
atrakcyjnos¢ cenowa oraz popularyzacja internetowej TV pozwalajg sadzi¢, iz rozszerzenie oferty Emitenta o
nowg ustuge wptynie korzystanie na dynamike osigganych przychoddéw w przysztosci, co z kolei powinno mie¢
pozytywne przetozenie na osiggane w kolejnych okresach wyniki finansowe.

Struktura geograficzna przychoddéw Spétki

Specyfika dziatalnosci Emitenta w obszarze rynku telekomunikacyjnego wywiera wptyw na rozproszenie
struktury geograficznej przychodéw ze sprzedazy. Spotka posiada wihasne sieci telekomunikacyjne, ktéra ze
wzgledu na swdj zasieg, determinuje ograniczone mozliwosci pozyskiwania odbiorcéw ustug dostepu do
Internetu. Ponadto proces rozbudowy sieci telekomunikacyjnej jest skomplikowany proceduralnie co wptywa
na dtugi okres realizacji stosownych czynnosci ekspansji sieci i wymaga poniesienia stosunkowo duzych,
jednorazowych naktaddéw finansowych.

Wykres 1 Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy ustug Spoétki na koniec lipca 2010 r.(w %)

Wroctaw Radom
94,0% / 1,8%
Z Brzeg Dolny
4,2%

Zrédto: Emitent

Emitent $wiadczy ustugi sieci multimedialnych, outsourcingu internetowego oraz telewizji cyfrowej HD na
terenie wojewddztwa dolnoslgskiego oraz mazowieckiego, jednakze najwieksza koncentracja klientéw Spétki na
koniec lipca 2010 r. wystepowata w obrebie miasta Wroctaw, ktéry facznie odpowiadat za okoto 94,0%
przychodéw ze sprzedazy ustug. Ponadto Emitent prowadzi sprzedaz ustug do Brzegu Dolnego, ktory
odpowiada za 4,2% przychodow oraz Radomia, skad Spétka uzyskuje 1,8% przychoddw ze sprzedazy.

Z uwagi na znaczacg koncentracje dziatalnosci na terenie miasta Wroctaw, Emitent podjat dziatania majgce na
celu dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci, zarowno pod wzgledem zakresu oferowanych ustug jak rowniez
pod wzgledem geograficznym. W zakresie dywersyfikacji rodzajowej $wiadczonych ustug Emitent zamierza
rozszerzy¢ oferte o nastepujace ustugi: Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna (projekt realizowany od 1994 r.),
Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski (przedstawione szerzej w punkcie 4.12.1.4 Ustugi planowane do
wdrozenia i dalszego rozwijania). W aspekcie dywersyfikacji geograficznej Spdtka zamierza konsekwentnie
realizowa¢ zatozong strategie rozwoju, ktérej gtdwnym celem jest ekspansja terytorialna sieci
telekomunikacyjnych. Precyzyjne analizy wskazujg na istnienie na mapie Polski tzw. ,biatych lub szarych plam”,
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czyli miejsc, gdzie nie dziata zaden dostawca internetowy lub dziata tylko jedna firma. Dla Korbank S.A. takie

miejsca sg idealnym polem do dalszego rozwoju terytorialnego sieci.

Spdtka nie wyklucza realizacji celu rozwoju dywersyfikacji geograficznej przychodéw poprzez akwizycje
konkurencyjnych podmiotdw dziatajacych lokalnie, a takze budowe nowych sieci telekomunikacyjnych. Tym
niemniej warto wspomnieé, ze Emitent jest cztonkiem Krajowej Izby Komunikacji Ethernetowej (KIKE), ktéra
skupia niezaleznych operatoréw internetowych i w ramach wspdlnych dziatan stworzyta rozproszony,
niekomercyjny wezet wymiany ruchu (KIX). Dzieki wspdlnej inicjatywie kazdy cztonek zaangazowany w projekt
bedzie mdgt Swiadczy¢ ustugi dla klientdéw na terenie catej Polski, co réwniez znaczaco wptywa na potencjat
pozyskania nowych odbiorcéw i zwiekszenia rozproszenia geograficznego obstugiwanych klientéw.

Emitent zamierza kontynuowac plany dywersyfikacji geograficznej klientéw, co powinno przetozy¢ sie na
jeszcze wieksze geograficzne rozproszenie struktury przychodéw.

Kontrahenci
Emitent w zakresie $wiadczonych ustug wspoétpracuje z najwiekszymi przedsiebiorstwami telekomunikacyjnymi.
WSsrdéd szerokiej gamy kontrahentéw Emitenta, szczegdlng uwage zajmuja takie podmioty jak:

e Wroctawskie Centrum Sieciowo-Superkomputerowe (WCSS), jednostka organizacyjna Politechniki

Wroctawskiej,

e |notel S.A,,

e ATMS.A,

e  GTS Energis sp. z 0.0.,

e TKTelekom spétka z o.0.

Realizacje
Emitent posiada bardzo szerokie doswiadczenie w zakresie realizacji projektow budowania i uruchomienia sieci

telekomunikacyjnych w budynkach mieszkalnych juz oddanych do uzytku, a takie w nowo powstajacych
inwestycjach deweloperskich. Do najwazniejszych zrealizowanych, bgdZ obecnie wykonywanych przez Spotke
projektow zlokalizowanych w wojewddztwie dolnoslgskim naleza:

Ogrody Grabiszynskie — Stellar Polska sp. z o.0.

Ogrody Grabiszynskie to zamkniety kompleks, na ktory sktadac sie bedg **’ff
luksusowe apartamenty i mieszkania o powierzchni od 43 do 110 m’ oraz e et
lokale ustugowe. Inwestycje prowadzi firma deweloperska Stellar Polska sp. [:'[]I[)ﬂ]’ GI&blSZYHSklE

Z 0.0. www.ogrodygrabiszynskie.pl

Osiedle Malownicze — Osiedle Malownicze sp. z o.o0.

Osiedle powstato w zabytkowej Lesnicy tuz obok najwiekszego kompleksu

leSnego we Wroctawiu. Projekt osiedla zaktada docelowe zbudowanie _

ponad 560 doméw jednorodzinnych i szeregowych, a takie mieszkan i S T 'e
apartamentéw. Na terenie inwestycji Emitent wykonat instalacje w Malownicze
technologii FTTH, czyli Swiattowodowe t3acze internetowe dla kazdego

domu, co byto pierwszym tego typu projektem w Polsce.

Osiedle Teczowe — Gant Development S.A.

Osiedle zlokalizowane w potudniowo-wschodniej czesci Wroctawia, ktorego

gtéwnym wykonawcay jest firma Gant Development S.A. Projekt inwestycji

zaktada 130 mieszkan, ktérych rozktad umozliwia ciekawa aranzacje lokali Development S.A.
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dostosowang do indywidualnych wymagan klienta.

Osiedle na ul .Opolskiej — Milart sp. z o.o.

Inwestycja wroctawskiego dewelopera firmy Milart sp. z 0.0., powstata w

potudniowej czesci Wroctawia na ul. Opolskiej 23. Sktada sie z 5 mlla rt

kondygnacyjnego budynku, w ktérym znajdujg sie 3 klatki schodowe i 110

mieszkan.

Apartamentowiec Thespian — ING Real Estate Development sp. z o.o.
Inwestycja powstaje przy placu Powstaricow Slgskich we Wroctawiu i jest
realizowana przez miedzynarodowego dewelopera ING Real Estate
Development sp. z 0.0. W nowoczesnym budynku znajdowac sie bedg 32
apartamenty z funkcjami biurowymi i handlowymi.

Oprdcz wymienionych inwestycji Emitent realizowat takze znaczace projekty budowy sieci telekomunikacyjnych

w nastepujgcych lokalizacjach:

Osiedle Kozandw,

Osiedle Rézanka,

Osiedle Biskupin,

Osiedle Partynice,

Miejscowosci Wysoka, Brzeg Dolny, Radom.

4.12.1.4 Ustugi planowane do wdrozenia i dalszego rozwijania

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Emitenta, sposrod wymienionych celéw emisyjnych Spotki (punkt 4.12.2

niniejszego Dokumentu Informacyjnego) znaczacym zamierzeniem Emitenta jest rozszerzanie wachlarza

oferowanych przez Spétke ustug poprzez wdrozenie lub dalszg realizacje nastepujgcych projektow:

a)

Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna,
Inteligentny Budynek,
Monitoring Miejski.

projekt Swiatfowodowa Sie¢ Multimedialna

Projekt Swiattowodowej Sieci Multimedialnej na terytorium Wroctawia jest sukcesywnie realizowany
od poczatku 1994 roku, kiedy to powstata pierwsza w Polsce osiedlowa lokalna sie¢ komputerowa.
Obecnie lokalne sieci komputerowe tworzg tzw. , wyspy ethernetowe”, ktére potgczone miedzy sobg
$wiattowodami wspdlnie tworza Swiattowodowsa Sie¢ Multimedialng, ktdrej taczna dtugosé w chwili
obecnej wynosi ok. 40 kilometréw. Takie rozwigzanie umozliwia klientom dostep do bardzo wysokiej
jakosci ustug Spotki, ktore sg wysoce konkurencyjne wzgledem innych dostepnych na rynku sieci.

Ciagty rozwéj projektu Swiattowodowej Sieci Multimedialnej jest dla Emitenta podstawg do
Swiadczenia konkurencyjnych ustug zaréwno pod wzgledem technicznym, jakoSciowym oraz przede
wszystkim cenowym.

W ramach projektu Swiattowodowej Sieci Multimedialnej Emitent $wiadczy nastepujace ustugi:

— dostep do sieci Internet,

— telefon,

— interaktywna cyfrowa telewizja HD,
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— Inteligentny Budynek,
— Monitoring Miejski.

b) projekt Inteligentny Budynek

W ramach projektu Inteligentny Budynek klient bedzie miat do dyspozycji catkiem nowa ustuge, ktéra
w czasie rzeczywistym na odlegtos$¢ bedzie umozliwiata zarzgdzanie mieszkaniem lub biurem w sposéb
kompleksowy i efektywny. Zaletg projektu bedzie petna funkcjonalnosé, dowolna konfiguracja oraz
prostota w sterowaniu systemem przez klienta. W zwigzku z odmiennymi funkcjonalnosciami i
wymaganiami odbiorcéw, ustuga zwigzana z projektem zostanie podzielona na oferte dla klientow
biznesowych oraz oferte dla klientéw indywidualnych.

= QOferta dla klientéw biznesowych

W przypadku firm docelowg grupg odbiorcéw ustug w ramach projektu Inteligentny Budynek bedg
wtasciciele biurowcéw, zwtaszcza biurowcéw wielkopowierzchniowych oraz centréw handlowych.
Gtéwnymi elementami, na ktdre bedzie ktadziony nacisk to oszczednosci i minimalizowanie ryzyka
katastroficznego (np. zalanie, etc), zas do najwazniejszych sktadowych systemu zaliczy¢ mozna:

— sterowanie temperaturg,

— sterowanie oswietleniem,

— sterowanie oknami,

—  kontrola zamkniecia okien i drzwi,

— integracja z systemem alarmowym,

— synchronizacja elementéw systemu.

= QOferta dla klientow indywidualnych

Oprécz elementéw zawartych w ofercie dla klientéw biznesowych, w przypadku klientéw
indywidualnych zawarte zostang nastepujgce dodatkowe sktadowe systemu:
— automatyczne zamykanie np. garazu,

—  kontakt z systemem za pomocg SMS, czy e-mail.

Projekt znajduje sie w fazie testéw. Obecnie uruchomiono jeden pilotazowy projekt Inteligentny
Budynek i na podstawie jego wynikéw nastgpig kolejne modyfikacje w celu petnego usprawnienia
systemu, ktory w dalszej kolejnosci zostanie dodany do oferty ustugowej Spotki.

c) projekt Monitoring Miejski

Projekt Monitoring Miejski zaktada mozliwos¢ podgladu obrazu z wiekszosci waznych punktéw,
zarowno wybranego osiedla, jak tez catego Wroctawia. Sukcesywna realizacja catego przedsiewziecia
roztozona jest na kilkanascie lat, w wyniku ktérego ustugi monitoringu miejskiego bedg swiadczone na
terenie catej Polski. W obecnym czasie specjalne kamery za pomocg, ktorych Emitent zamierza
Swiadczy¢ opisywane ustugi sg juz montowane na nowych osiedlach, ktére podtgczane sg do sieci
telekomunikacyjnych Korbank S.A.

W petni cyfrowa sie¢ Emitenta pozwala wykorzysta¢ do zbudowania nowego lub zintegrowania
istniejgcego juz systemu monitoringu. Korbank S.A. przewiduje dostep do obrazu z zamontowanych
kamer dla wszystkich mieszkaincéw osiedla, bedgcych w zasiegu sieci, za posrednictwem komputera
lub telewizora. Za pomocg nowych ustug Swiadczonych w ramach projektu Monitoring Miejski mozliwa
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stanie sie obserwacja wybranych miejsc, np. parkingu, piwnicy, itd. Ponadto system mozna

zintegrowa¢ z biurem ochrony badz najblizszg komenda policji tak, ze w razie zagrozenia
zaalarmowane zostang odpowiednie stuzby.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent negocjuje z wroctawskim
oddziatem Telewizji Polskiej S.A. warunki wykorzystania powyzszego projektu w biezgcych relacjach
telewizyjnych. Wstepne warunki wspdtpracy przewidujg zlokalizowanie w najwazniejszych miejscach
we Wroctawiu kilkudziesieciu kamer, ktére w razie potrzeby, np. korki na mostach, drogach
wylotowych, powodzi, mogtyby by¢ wykorzystane w relacjach na zywo. Umowa podpisana z TVP
bedzie mie¢ charakter wymiany barterowej, z ktérej Emitent bedzie miat wyemitowana reklame przed
lokalnymi wiadomosciami.

4.12.1.5 Kanaly dystrybucji ustug

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w zakresie ktorej pozyskiwaniem klientéw indywidualnych oraz
obstugg posprzedazowa zajmuje sie Korbank-Media Cyfrowe sp.z 0.0. (podmiot zalezny), a obstuga klienta
biznesowego Korbank S.A. Zostato wypracowane pie¢ kanatéw sprzedazy:

a) Biuro Obstugi Klienta,

b) telefon,

c) stronainternetowa,

d) przedstawiciele handlowi.

=  Dystrybucja ustug poprzez Biuro Obstugi Klienta

W zakresie dystrybucji ustug przez Emitenta pierwotnym kanatem komunikacji z klientem jest Biuro Obstugi
Klienta, ktére od poczatku prowadzenia dziatalnosci przez Korbank S.A. znajduje sie w miejscu siedziby Spotki,
przy ul. Nabycinskiej 19 we Wroctawiu. Obszar kompetencji jaki posiadajg pracownicy Biura odnosi sie do
wszelkich kontaktéw Spétki z klientem, czyli m.in. podpisywanie umdw, anekséw, wnoszenie reklamacji, a takze

rezygnacji z ustug.

= Dystrybucja ustug poprzez telefon

W zakresie tego typu kanatu dystrybucji Emitent ma kontakt z klientem przez telefon, w szczegdlnosci
komunikujgc sie z nim po wypetnieniu wniosku o umowe abonenckg poprzez strone internetowa. Innym
zakresem dziatan wykorzystujgcych komunikacje telefoniczng sg wszelkie reklamacje, awarie oraz aneksy do
podpisanych wczesniej umow.

= Dystrybucja ustug poprzez strone internetowg Emitenta

Emitent posiada wtasng strone internetowa (www.korbank.pl), gdzie zamieszczony jest doktadny opis oferty
ustugowej, ktéra osobno dedykowana jest dla klientéw indywidualnych oraz klientéw biznesowych. Dzieki
zastosowanym funkcjonalnosciom mozliwe jest zawarcie umowy na Swiadczenie ustugi bez wychodzenia z
domu, badz biura w przypadku klientéw biznesowych.. Caty proces rozpoczyna sie od sprawdzenia lokalizacji
instalacji ustugi w zakresie mozliwosci podtgczenia do istniejacej sieci telekomunikacyjnej Emitenta. Dalsze
dziatanie polega na podaniu stosownych danych, po czym pracownik Spoétki z Biura Obstugi Klienta kontaktuje
sie z klientem w celu ustalenia daty instalacji. Ponadto na stronie znajdujg sie niezbedne materiaty reklamowe,
regulaminy oraz inne informacje dedykowane nowym i obecnym uzytkownikom sieci Korbank S.A.
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=  Dystrybucja ustug poprzez przedstawicieli handlowych

Zamiarem Emitenta jest ciggte powiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci, co bezposrednio odnosi sie do
pozyskiwania nowych odbiorcéw, zaréwno indywidualnych poprzez spétka zaleing jak tez biznesowych.
Dodatkowo Korbank S.A. i spétka zalezna Korbank-Media Cyfrowe sp.z 0.0. ktada nacisk na zwigkszenie
obstugiwanych klientébw w obrebie sieci telekomunikacyjnych Emitenta, co rdéwniez zwigzane jest ze
zdobywaniem nowych klientdw. Efekt ten Emitent osigga m.in. poprzez zatrudnianie przedstawicieli
handlowych, ktérzy oferujg na danym terenie ustugi sieci multimedialnych dla klientéw indywidualnych, a takze
outsourcing internetowy dla firm.

Emitent preferujac elastyczne podejscie do klienta w miare rozwoju planuje powiekszenie ilosci kanatéw
dbajac o jak najtatwiejszy i przyjazny kontakt klienta ze Spotka.

4.12.1.6 Klienci Spotki

Specyfika dziatalnosci Spotki polega na swiadczeniu kompleksowych ustug internetowych w zakresie sieci
multimedialnych oraz outsourcingu internetowego. W dotychczasowej historii Spotka swiadczyta ustugi na rzecz
klientéw indywidualnych (za posrednictwem spétki zaleinej Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.) oraz
biznesowych bezposrednio przez Emitenta. Ponadto w marcu 2010 r. Emitent rozszerzyt oferte ustugowa o
cyfrowa telewizje kablowg HD w ramach platformy Avios adresowang do innych operatoréw internetowych.

Poczawszy od 1994 r., kiedy to Spdtka zaczeta swiadczy¢ ustugi w zakresie dostepu do Internetu, odbiorcami
ustug sg klienci indywidualni, czyli osoby fizyczne oraz klienci biznesowi, czyli firmy w szczegdélnosci z sektora
matych i $rednich przedsiebiorstw. Liczba odbiorcéw indywidualnych na koniec 2005 r. wyniosta
2 096aktywnych klientéw. W nastepnych latach liczba ta systematycznie wzrastata osiggajgc na koniec
pazdziernika 2010 r. poziom 3 707 klientéw (CAGR=12,08%). Z kolei liczba klientéw biznesowych na koniec
2005 r. wyniosta 82 odbiorcow i na przestrzeni kolejnych lat wzrosta do 290 obstugiwanych firm (stan na koniec
pazdziernika 2010 r.) (CAGR=28,74%).

Ponizszy wykres prezentuje ksztattowanie sie liczby klientéw Spétki w podziale na klientéw indywidualnych
i biznesowych w okresie styczen 2005 r. - pazdziernik 2010 r.
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Wykres 2 Liczba klientéw indywidualnych i biznesowych Spétki w okresie styczen 2005 r. - pazdziernik 2010 r.
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Zrédto: Emitent

Na koniec pazdziernika 2010 r. Emitent obstugiwat tacznie 3997 odbiorcéw korzystajacych z ustug
internetowych, z czego udziat klientdw indywidualnych ksztattowat sie na poziomie 92,74% ogétu klientow, z
kolei udziat klientédw biznesowych odpowiadat za 7,26% ogoétu klientow.

Ponizszy wykres prezentuje strukture klientéw Spétki w tacznej liczbie odbiorcéw w podziale na klientéw
indywidualnych i biznesowych ksztattujaca sie na koniec pazdziernika 2010 .

Woykres 3 Struktura klientow Spoétki na koniec pazdziernika 2010 r. (w %)
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Zrédfo: Emitent

Zgodnie z przyjetg strategia rozwoju, zamiarem Spoétki jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze
wojewodztwa dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. Gtéwnym celem zatozonej
strategii rozwoju jest ekspansja terytorialna sieci telekomunikacyjnych, co w potaczeniu z intensyfikacjg dziatan
marketingowo-sprzedazowych wptynie na wzrost tempa pozyskiwania nowych klientow Spétki. Ponadto w
ostatnim czasie Spdtka rozszerzyta katalog oferowanych ustug, przez co zwiekszyta docelowg grupe odbiorcow
o operatorow internetowych umozliwiajgc im swiadczenie ustugi dostepu do cyfrowej telewizji kablowej HD w
ramach wifasnej platformy Avios. W zwigzku z dotychczasowym tempem wzrostu liczby klientéw
indywidualnych oraz biznesowych, a takze planami zwiekszenia zasiegu terytorialnego wtasnej sieci
telekomunikacyjnej, jak rowniez poszerzenia docelowej grupy odbiorcow o innych operatoréw internetowych,
mozna oczekiwad dalszego dynamicznego wzrostu liczby klientéw Spotki w przysztosci.
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4.12.1.7 Programy informatyzacji Polski do 2013 r.

Sektor technologii informacyjnych oraz telekomunikacyjnych posiada istotne znaczenie dla konkurencyjnosci, a
przede wszystkim innowacyjnosci narodowych gospodarek, stajgc sie jednoczesnie motorem napedowym ich
wzrostu gospodarczego. Sytuacja ta byta podstawg do nakreslenia przez Komisje Europejska inicjatyw rozwoju
europejskiego spoteczenstwa informacyjnego, w sktad ktérej wchodzi: budowa jednolitej przestrzeni
informacyjnej, wspierajacej otwarty i konkurencyjny rynek wewnetrzny, wzmocnienie innowacji i inwestycji w
badaniach nad ICT (rynek technologii informatycznych i telekomunikacyjnych) oraz stworzenie integracyjnego
europejskiego spoteczenstwa informacyjnego, ktdre przyczyni sie do powstania nowych miejsc pracy.’

Polska, stajac sie cztonkiem Unii Europejskiej w 2004 r., zostata zobligowana do dostosowania sie do
powyzszych priorytetow w obszarze strategii oraz prawodawstwa odnoszacego sie do spofeczeristwa
informacyjnego. Zaowocowato to opracowaniem szeregu aktow prawnych, ktére bezposrednio lub posrednio
regulujg zagadnienia dotyczace informatyzacji i w znaczacy sposdb ustanawiaja wymog stosowania badz
modyfikacji rozwigzan ICT lub utatwiajg ich wdrozenie.

Jak wskazujg prognozy uwarunkowan informatyzacji Polski na lata 2007-2013 okres ten bedzie odznaczat sie
dalszym rozwojem sektora ICT, co bedzie konsekwencjg upowszechnienia wykorzystania informacji cyfrowych i
Internetu. Raport dotyczacy informatyzacji Polski wskazuje na rozwdj nowych form ustug internetowych, takich
jak zdalny monitoring obiektéw, nadzér nad dzie¢mi, osobami chorymi i starszymi, zdalne sterowanie
urzadzeniami produkcyjnymi, domowymi itp. Na wzrost zainteresowania siecig globalng wptynie réwniez
popularyzacja telewizji cyfrowej oraz ustug telefonii VolP (technologia cyfrowa umozliwiajgca przesytanie
dzwiekdw mowy za pomocg taczy internetowych). Sytuacja ta sprawi, ze warunkiem koniecznym do sprawnego
i komfortowego funkcjonowania obywateli oraz przedsiebiorstw bedzie posiadanie statego, szerokopasmowego
Internetu.

Dziatania rzagdowe bedg ogniskowaé sie wokdt podstawowych obszaréw takich jak: poprawa warunkow
funkcjonowania gospodarki poprzez zmniejszanie barier rozwoju, stymulowanie popytu na ustugi Swiadczone w
formie cyfrowej oraz inne zastosowania technologii informacyjnych w gospodarce i zyciu spotecznym m.in.
poprzez upowszechnianie dostepu do Internetu szerokopasmowego. Z tego powodu dziatania rzgdu powinny
zosta¢ ukierunkowane na dostosowanie prawa do uwarunkowan i wymagan rozwoju spoteczenstwa
informacyjnego, usprawnienie dziatan administracji publicznej przy wykorzystaniu nowoczesnych technologii
informatycznych, koordynacje i standaryzacje informatyzacji administracji publicznej, wyréwnywanie szans
spotecznych poprzez ufatwianie dostepu do informacji, upowszechnianie edukacji informatycznej,
stymulowanie postepu technicznego i przedsiebiorczosci oraz dbato$¢ o utrzymanie zaufania do Internetu i
przeciwdziataniu negatywnym zjawiskom zwigzanym z jego uzytkowaniem.

Wydaje sie, ze powyzsze dziatania nie pozostang bez wptywu na rynek telekomunikacyjny w Polsce.
Zobowigzania polskiego rzadu co do zmian ustawodawstwa w zakresie informatyzacji naszego kraju pozytywnie
wptyna na rozwéj konkurencyjnosci podmiotéw dziatajgcych w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji
danych. Propagowanie dostepu do sieci Internet w opinii Komisji Europejskiej ma stuzy¢ rozwojowi takze
nowych ustug takich jak: telefonia internetowa VolP oraz cyfrowa telewizja IPTV (technologia umozliwiajaca
przesytanie sygnatu telewizyjnego).

I MswiaA ,Strategia rozwoju informacyjnego w Polsce na lata 2007-2013”, 27 czerwca 2007 r.
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4.12.1.8 Udziat w rynku telekomunikacyjnym i analiza konkurencji Emitenta w Polsce

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, na rodzimym rynku telekomunikacyjnym nie jest badany

udziat poszczegdlnych podmiotéw konkurujgcych w segmencie dostepu do Internetu, a takze transmisji danych.

Niemniej jednak pomiary Emitenta wskazujg na ok. 20% uzytkowanie ustug dostepu do sieci Internet

(wysycenie) przez klientéw bedgcych w zasiegu sieci telekomunikacyjnej Korbank S.A. W opinii Zarzadu Spétki w

powyzszej analizie nalezy braé pod uwage fakt, iz przynajmniej potowa podtgczonych do sieci mieszkar w ogoéle

nie korzysta z ustug internetowych. Co wiecej, prawidtowos$¢ ta potwierdzajg dane Komisji Europejskiej

wskazujace, iz Srednie wysycenie szerokopasmowego Internetu w Polsce w styczniu 2010 r. wyniosto 13,5%.

Analiza konkurencji Emitenta rozpatrywana jest w trzech ptaszczyznach, wyznaczonych na podstawie

nastepujgcych obszaréw dziatalnosci, w ktérych Spétka wystepuje jako:

e dostawca ustug multimedialnych dla klientéw indywidualnych,

e outsourcer internetowy dla klientéw biznesowych,

o wiasciciel platformy Avios i dostawca cyfrowej telewizji HD dla operatoréw internetowych.

a) Dostawca ustug multimedialnych

W obszarze ustug multimedialnych dla klientéw indywidualnych tzw. TriplePlay (Internet, telefon, telewizja

w jednym), konkurencja rozpatrywana jest w podziale na trzy nastepujgce podmioty:

1.

Dominujacy operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), czyli m.in. Telekomunikacja Polska S.A.,
Telefonia Dialog S.A. oraz Netia S.A.. Podmioty te $wiadczg ustugi w technologii DSL, przez co
klient w odrdéznieniu do oferty Emitenta, nie ma mozliwosci posiadania sieci osiedlowej, a takze
dostepu do taryf oferujgcych szybko$é tgcza internetowego powyzej 12-20 Mbps (megabit na
sekunde). W ofercie dominujgcych operatoréw telekomunikacyjnych coraz czesciej pojawiajg sie
ustugi dostepu do telewizji, ktére ze wzgledu na starszg technologie sieci, w pordéwnaniu z
ustugami telewizyjnymi $wiadczonymi przez Korbank S.A., pozycjonujg sie na nizszym poziomie
zaawansowania technicznego.

Operatorzy telewizji kablowych, np. Multimedia Polska S.A., UPC Polska sp. z 0.0., a takze Vectra
S.A.. Ustugi $wiadczone przez operatoréw kablowych swiadczone sg z wykorzystaniem technologii
Ethernet, ktéra tak samo jak wypadku telekoméw uniemozliwia posiadanie sieci osiedlowej, a
szybkos¢ tgcza internetowego w pordownaniu do ustug Emitenta jest duzo nizsza. W ofercie
operatorow telewizji kablowych réwniez zaczynajg pojawiac sie ustugi cyfrowej telewizji, ktére ze
wzgledu na analogowg strukture sieci telekomunikacyjnych sg $wiadczone na stosunkowo matg
skale.

Operatorzy ,skretkowi” $wiadczacy ustugi w technologii FastEthernet. Podmioty te dziatajg na
stosunkowo matg skale i Swiadczg ustugi na podobnym do Korbank S.A. poziome zaawansowania
technologicznego. Dzieki zastosowaniu kabla sygnatowego (tzw. Skretki) mozliwe jest budowanie
osiedlowych sieci telekomunikacyjnych, gdzie tego typu operatorzy w wiekszosci przypadkow stajg
sie jedynymi dostawcami ustug internetowych i nie sg narazeni na dziatanie konkurencji.

b) Outsourcer internetowy

2 Komisja Europejska, ,,Progress report on the single European electronic communications market (15th report)”
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c)

W obszarze ustug outsourcingu internetowego oferowanych dla klientéw biznesowych dziatajg m.in.:
Telekomunikacja Polska S.A., Netia S.A., NASK sp. z 0.0., Crowley Data Poland sp. z 0.0., GTS Energis sp.
z 0.0., Exatel S.A. oraz Telekomunikacja Kolejowa sp. z 0.0.. Z obserwacji Korbank S.A. wynika, ze ustugi
duzych operatoréw internetowych skierowane sg do wiekszych podmiotéw, co powoduje
niedopasowanie warunkéw oferty do mniejszych odbiorcow, czyli podmiotéw z sektora matych i
Srednich przedsiebiorstw, nie bedgcych w kregu zainteresowania wyzej wymienionych firm. Ponadto
mniejsi operatorzy ze wzgledu na znikoma skale dziatalnosci oraz brak odpowiedniego doswiadczenia
nie s3 w stanie zaoferowa¢ odpowiednio rozbudowanych ustug, ktdére spetniatyby wymagania
podmiotéw z sektora MSP. W efekcie powyiszej sytuacji specyficzne warunki dziatalnoéci w obszarze
outsourcingu internetowego w odniesieniu do matych i srednich przedsiebiorstw stworzyty pewnego
rodzaju nisze rynkowg, w ktérej obecnie funkcjonuje Emitent. Oferta Spdtki w sposdb optymalny
odpowiada specjalnym wymaganiom klientdw biznesowych i jest atrakcyjna zaréwno pod wzgledem
cenowym, jak tez zastosowanych rozwigzan technologicznych.

Wtasciciel platformy Avios i dostawca cyfrowej telewizji HD

W odniesieniu do ustug cyfrowej telewizji HD w ramach platformy Avios jedynym konkurentem dla
Emitenta jest Slaska Grupa Telekomunikacyjna S.A., bedaca wtascicielem platformy Jambox. Przewaga
konkurenta Spodtki, wynika z szybszego opracowania platformy telewizyjnej i wdrozenia jej do
sprzedazy o ok. 6 miesiecy szybciej niz ustuga Emitenta. Z obserwacji Korbank S.A. wynika, iz platforma
Avios jest bardziej konkurencyjna pod wzgledem cenowym, co dla innych operatoréow internetowych
jest decydujgcym argumentem i stawia jg w lepszej pozycji rynkowej wzgledem platformy Jambox.

4.12.1.9 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedgce odpowiedzig Emitenta

na wymagania klientow indywidualnych oraz biznesowych, a takie konkurencyjnych podmiotéw

funkcjonujgcych w branzy telekomunikacyjnej i wynikajgce z obserwacji tendencji swiatowego rynku ICT,

umozliwity Korbank S.A. znaczgce zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich okresach dziatalnosci. Wsréd

najwazniejszych przewag konkurencyjnych spétki Korbank S.A. wymienic nalezy:

4.12.2

silna pozycja rynkowa na obszarze wojewddztwa dolnoslgskiego,

sprawdzony model biznesowy oparty o stabilne wptywy abonamentowe,

wysoce atrakcyjne warunki cenowe Swiadczonych ustug,

duze doswiadczenie Prezesa Zarzadu Spotki — niemal 20 lat dziatalnoSci w branzy telekomunikacyjnej,
budowanie nowoczesne;j sieci Swiattowodowe]j w technologii FFTH,

kompleksowy zakres wykonywanych ustug dla klientéw biznesowych,

innowacyjne rozwigzania technologiczne przy budowie sieci,

stale rozszerzana oferta ustugowa,

jasno sprecyzowane plany rozwojowe,

posiadanie wykwalifikowanej kadry pracownikdw, majacych dostep do najnowszego oprogramowania
oraz posiadajacych wiedze o wiodacych technologiach z dziedziny sieci komputerowych i Internetu. Na
dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudnia 19 pracownikéw, z czego na umowe
o prace zatrudnionych jest 18 oséb, a na umowe o zlecenie 1 osoba,

jedna z niewielu spdtek z segmentu dostepu do sieci Internet oraz transmisji danych, ktéra bedzie
notowana na rynku NewConnect.

Strategia rozwoju Emitenta

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 78| Strona



K KORBANK

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie obecnie w fazie permanentnego rozwoju. Jednak zdecydowanie

bardziej dynamiczne tendencje, z uwagi na opdznienia rozwoju w stosunku do zagranicznych rynkow, obecne
sg w segmencie dostepu do Internetu i transmisji danych, w ramach ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé¢. Co
wiecej, Korbank S.A., jest inicjatorem nowoczesnych rozwigzan technologicznych w obszarze sieci
telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci poprzez podejmowanie innowacyjnych projektdéw, co jest zgodne z ideg
informatyzacji spoteczenstwa (patrz. pkt. 4.12.1.7 Programy informatyzacji Polski do 2013 r. niniejszego
Dokumentu Informacyjnego).

Zamiarem Emitenta jest bycie lokalng alternatywa dla dominujgcych operatoréw z rynku telekomunikacyjnego,
stawiajac szczegdlny nacisk na zindywidualizowane podejscie do kazdego odbiorcy. Pomimo wielkosci istotnego
tempa rozwoju i planéw dalszej rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, Spdtka pozostawia duzg swobode i
premiuje elastyczne podejscie do klienta. Zarys strategii Korbank S.A. na lata 2010-2012 zostat przedstawiony
ponizej.

Schemat 1 Strategia Korbank S.A. na lata 2010-2012

*JestesSmy Operatorem Internetowym
Domena

*\Wysycenie terenu powyzej 15%
Zasada

*Dziatamy globalnie - myslimy lokalnie

*\Wiodgcy operator w petni cyfrowych mediow w Polsce

*Ekspansja terytorialna sieci

*Wzmocnienie dziatan marketingowo-sprzedazowych
*Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios
*Realizacja planowanych projektow

€€«

Zrédfo: Emitent

W przyjetej strategii rozwoju Spotka zaktada utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze wojewddztwa
dolnoslaskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci. Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete
poprzez realizacje nastepujacych celéw:

I.  ekspansja terytorialna nowych sieci,

Il.  wzmocnienie dziatan marketingowo-sprzedazowych,
lll. sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios,

IV. realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna,
V. realizacja projektu Inteligentny Budynek,

VI. realizacja projektu Monitoring Miejski.
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Zgodnie z zamiarami Emitenta pierwsze cztery cele strategiczne sg przedmiotem obecnej realizacji i beda

wykonywane w sposdéb ciagty, z kolei cel pigty i szésty znajduje sie na etapie testow i ich koricowa realizacja
przypada¢ bedzie na lata 2011-2012.

v Ekspansja terytorialna nowych sieci

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest zwiekszanie udziatu w rynku telekomunikacyjnym w
segmencie dostepu do Internetu poprzez ciggta ekspansje geograficzng do innych, starannie
wyselekcjonowanych miast. Niezalezne analizy wskazujg, iz na mapie dostepu do Internetu na terenie
naszego kraju istniejg tzw. ,biate lub szare plamy” na obszarze, ktérych nie dziata zaden dostawca lub
monopol ma jedna firma, narzucajaca bardzo wysokie ceny za stosunkowo niskg jakos¢ swiadczonych
ustug. Dla Korbank S.A. takie miejsca sg idealnym polem do dalszego rozwoju terytorialnego wtasnych sieci.
Spétka planuje realizacje powyzszego celu poprzez nastepujgce dziatania:

o  Akwizycje istniejgcych podmiotow

Korbank S.A. zaktada mozliwos¢ otwierania lokalnych oddziatéw, przejmujac w regionie niewielkie
podmioty spetniajgce  okreslone predefiniowane warunki. Bedg to przedsiebiorstwa
telekomunikacyjne, ktorych lokalizacja, a przede wszystkim ilos¢ obstugiwanych klientow poprzez
wtasne sieci telekomunikacyjne (ok. 1 000 odbiorcow) stanowi¢ bedzie o duzym potencjale
rozwojowym danego rynku. Zintegrowanie sieci telekomunikacyjnej przejmowanego podmiotu z siecig
Korbank S.A. doprowadzi do osiggniecia wymiernych korzysci, ktérymi w tym wypadku bedzie nie tylko
wzrost przychodow ze sprzedazy, ale réwniez zwiekszenie zasiegu terytorialnego Emitenta.

e  Budowa nowych sieci

Emitent zaktada ekspansje geograficzng prowadzonej dziatalnosci budujgc nowe sieci swiattowodowe
na osiedlach. Tak jak w przypadku akwizycji, nadrzednym warunkiem okreslajgcym optacalnos¢
inwestycji bedzie odpowiednia lokalizacja, ktéra w tym wypadku powinna gwarantowa¢ mozliwos¢
podfaczenia do sieci telekomunikacyjnej ponad 2 000 mieszkan skupionych na danym osiedlu. Ponadto
warto zaznaczy¢, ze budowa nowych sieci jest dominujgcym dziataniem Spoétki, ktére zwieksza zasieg
terytorialny sieci telekomunikacyjnych Emitenta.

Emitent ma Swiadomos¢, ze sie¢ swiattowodowa jest obecnie jednym z najefektywniejszych mediow
telekomunikacyjnych, dlatego wszystkie prowadzone inwestycje bedg oparte na technologii
Swiattowodowej. Wybudowanie sieci w tej technologii zapewnia wyrazng jakosciowa przewage nad
konkurencjg, ktéra do przesytania sygnatu internetowego w znaczacej wiekszosci wykorzystuje kable
miedziane lub radiolinie.

Budowa nowych sieci Swiattowodowych od podstaw jest procesem wymagajgcym posiadania
odpowiedniej wiedzy oraz zaplecza organizacyjno-technicznego. Ponadto Emitent posiadajac
niezbedne doswiadczenie zebrane w czasie prowadzonej dziatalnosci ma odpowiednie kompetencje i
doswiadczenie do przeprowadzania skomplikowanych projektéw tworzenia nowych sieci
Swiattowodowych.

Niezbednym elementem budowy nowych sieci telekomunikacyjnych jest sam kabel swiattowodowy
(jednomodowy, wielkowtéknowy) o dtugosci odpowiedniej do wielkosci budowanej sieci. Miejscem
zaciggniecia przewodow jest kanalizacja, ktéra moze by¢ budowana przez Spotke i pdzniej staje sie jej
wtasnoscig. Drugim rozwigzaniem jest utozenie kabla Swiattowodowego w istniejgcej juz kanalizacji
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teletechnicznej, ktéra w tym wypadku jest przedmiotem dzierzawy. Z uwagi na oszczednos¢

przestrzeni oraz nizszych kosztow inwestycji, strategia rozwoju Korbank S.A. zaktada wynajem
wybudowanych wczesniej kanalizacji. Z tego powodu catos¢ projektu musi byé wnikliwie przemyslana i
odpowiednio zaplanowana pod katem mozliwosci skorzystania z wybudowanych juz kanalizacji
telekomunikacyjnych. Aby umozliwi¢ eksploatacje utozonych kabli $wiattowodowych w dalszej
kolejnosci niezbedne jest ich potgczenie oraz wykonanie odpowiedniego wyjscia z powstatej magistrali
przewodéw do weztéw ulokowanych w budynkach. Ostatnim etapem budowy nowej sieci
telekomunikacyjnej jest zakup i instalacja odpowiednich urzadzen, takich jak: konwertery, przetaczniki
oraz routery szkieletowe. Tak powstata sie¢ jest gotowa do uzytku i Swiadczenia przez Emitenta
kompleksowych ustug sieci multimedialnych oraz outsourcingu internetowego, a takie telewizji
cyfrowej HD w ramach platformy Avios.

Pomyslne zrealizowanie plandéw ekspansji terytorialnej Emitenta pozwoli na wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej nie tylko w obszarze lokalnego rynku telekomunikacyjnego, w obszarach ktérych
Emitent jest obecny, ale réwniez znaczaco zwiekszy znaczenie Korbank S.A. w obrebie catego kraju.
Wykorzystywana przez Emitenta technologia daje mozliwos¢ zaoferowania ustug najwyzszej jakosci
przy akceptowalnej dla koricowego odbiorcy cenie.

v" Wzmocnienie dziatari marketingowo-sprzedazowych

Zamiarem Emitenta jest ciggte wzmacnianie dziatan marketingowo-sprzedazowych, co w nastepstwie
przyczyni sie do wzrostu Swiadomosci marki Korbank i w dalszej kolejnosci pozyskania nowych klientéw
indywidualnych oraz biznesowych. Polityka marketingowa Korbank S.A. opierac¢ sie bedzie o organizowanie
w roznych odstepach czasu profesjonalnych kampanii reklamowych wszystkich swiadczonych ustug z
wykorzystaniem m.in. social media (serwisy spotecznosciowe), lokalnych rozgtosni radiowych oraz prasy
zlecajgc powyisze zadania fachowej agencji marketingowej. Osiggniecie wyznaczonych celow
marketingowych pozwoli na dynamiczny rozwéj Spétki w oparciu o zakres prowadzonej dziatalnosci, czyli
Swiadczenia kompleksowych ustug w formie sieci multimedialnych, outsourcingu internetowego, a takze
ustug cyfrowej telewizji kablowej w ramach platformy Avios. Intensyfikacja dziatan sprzedazowych Spétki
przewiduje takze otwarcie nowych punktow informacyjnych, dla ktérych przewidziang lokalizacjg bedg
najwieksze centra handlowe, skupione na obszarze istniejgcych sieci telekomunikacyjnych Emitenta.

v' Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios

Istotnym krokiem Emitenta podjetym w 2010 r. bylo opracowanie i wdrozenie ustugi cyfrowej telewizji
kablowej HD w ramach platformy Avios. Oferta w ramach tej platformy skierowana jest do innych
operatorow internetowych, ktérzy w wyniku podpisanej umowy z Emitentem bedg mieli mozliwos¢
Swiadczenia na wiasnych sieciach telekomunikacyjnych ustugi cyfrowej telewizji trzeciej generacji. W
wyniku takiego rozwigzania koricowymi odbiorcami ustugi w ramach platformy Avios bedg klienci
obstugiwani przez innych operatoréw internetowych.

W rezultacie pomysinego wdrozenia ustug cyfrowej telewizji kablowej HD w ramach platformy Avios,
Emitent do konca 2010 r. sprzedat ustugi do 4 operatoréw internetowych. Ostrozne przewidywania
Korbank S.A. pozwalajg sgdzié, ze w niedalekiej przysztosci sprzedaz ustug cyfrowej telewizji HD w oparciu o
platforme Avios stanie sie istotnym zrédtem przychoddw ze sprzedazy dla Emitenta, prognozujac
pozyskanie ok. 40 operatoréw internetowych do korca 2012 .

v Realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 81|Strona



K KORBANK

Istotnym elementem strategii jest ciagta realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna, co

bezposrednio wptywa na pozyskanie nowych klientéw Spétki, zwiekszajgc jednoczesnie ich lojalnosé wobec
Emitenta. Pomysine wdrozenie niniejszego projektu wzmacnia pozycje konkurencyjng Emitenta na rynku
telekomunikacyjnym i w naturalny sposéb powieksza skale dziatalnosci Korbank S.A.

v"  Realizacja projektu Inteligentny Budynek

Istotnym elementem strategii Emitenta jest takze dywersyfikacja oferty ustugowej Spétki, co zostanie
osiggniete dzieki realizacji projektu Inteligentny Budynek. W trzecim kwartale 2010 r. projekt znajduje sie
w fazie testéw. Nastepuje wykonywanie pilotazowego projektu, ktérego wyniki zostang
zaimplementowane do komercyjnej sprzedazy ustug Inteligentnego Budynku. Poszerzona oferta Spotki
bedzie umozliwia¢ kompleksowe i efektywne zarzgdzanie domem lub biurem i podzielana zostanie na
ustugi dla klientédw indywidualnych oraz klientéw biznesowych.

v" Realizacja projektu Monitoring Miejski

Realizacja zatozen dywersyfikacji oferty ustugowej Emitenta zostanie osiggnieta takze poprzez finalizacje
projektu Monitoring Miejski. Spdtka planuje ukonczenie niniejszego projektu, ktérego gtéwna korzysciag
bedzie bezposredni podglad wybranego miejsca lub osiedla na ekranie telewizora badZ monitora odbiorcy
ustugi. Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent negocjuje z
wroctawskim oddziatem Telewizji Polskiej S.A. warunki wykorzystania powyzszego projektu w biezgcych
relacjach telewizyjnych.

Warto wspomniec, ze realizacja wymienionych projektéw jest efektem racjonalnych przemyslen i doktadne;j
kalkulacji Emitenta, co do przysztych korzysci wynikajgcych z nowych ustug, na ktére zapotrzebowanie zgtaszali
wczesniej sami zainteresowani klienci Spoétki.

Wptywy z emisji akcji serii C i D Spodtki zostang przeznaczone na realizacje pierwszych dwodch celdow
strategicznych Emitenta, czyli ekspansje terytorialng nowych sieci oraz wzmocnienie dziatan marketingowo-
sprzedazowych. Hierarchia celdéw emisyjnych jest zgodna z opisang powyzej kolejnoscig celdw strategicznych
Spotki.

W wyniku skutecznej realizacji powyzszych plandw, Korbank S.A. bedzie podazac drogg dalszego dynamicznego
rozwoju, a ponadto w znaczgcym stopniu wzmocniona zostanie pozycja konkurencyjna Spotki, co powinno nie
tylko umozliwi¢ utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze wojewddztwa dolnoslaskiego, ale takze
zwiekszy¢ skale prowadzonej dziatalnosci.

4.12.2.1 Analiza strategiczna SWOT

Ponizej zamieszczono analize strategiczng SWOT dla Spotki.

Tabela 12 Analiza SWOT

Silne strony Emitenta: Stabe strony Emitenta:

e doskonata znajomosé technologii FTTx | e stosunkowo niska ptynnos¢ finansowa Spétki,
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(Swiattowodowa), powodowana ciggtymi inwestycjami,
e rozbudowana sie¢ weztéw dostepowych, e relatywnie mata skala dziatalnosci w poréwnaniu
e  jasno sprecyzowana strategia, do najwiekszych firm operujacych na rynku.
e wysoka (ok. 20%) i stabilna rentownos¢

sprzedazy

e relatywnie staty wzrost przychoddéw i zyskow,
e dobry standing finansowy,

e znana marka we Wroctawiu,

e wysoka innowacyjnosé,

e ptatnosci oparte o dtugoterminowe umowy.

Szanse dla Emitenta: ZagrozZenia dla Emitenta:
e szansa na pozyskanie $rodkéw z funduszy | ¢ mozliwo$¢ utraty zdolnosci kredytowej w
strukturalnych nastawionych na rozbudowe sieci przysztosci,
telekomunikacyjnych, e agresywne dziatania konkurencji,

e konsolidacje w branzy i zwigzane z tym ciggte | ¢ wprowadzenie niekorzystnych dla Spétki zmian w
propozycje przejecia konkurentéw, prawie telekomunikacyjnym,

e pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji i ich { ¢ ograniczenie lub zerwanie wspétpracy z
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, kluczowymi dostawcami Spotki.

e projekty samorzadowe finansowane z funduszy
strukturalnych  do  ktérych  Spdtka  jest
zapraszana,

e duza ilos¢ miast o stabej infrastrukturze
telekomunikacyjnej,

e konieczno$¢ przejscia do r. 2012 na cyfrowe
przekazywanie telewizji.

Zrédfo: Emitent

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent, w zwigzku ze przedstawiong w punkcie 4.12.2 strategia rozwoju Spdtki, przedstawia ponizej
prognozowane wyniki finansowe na lata 2010-2011.
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Woykres 4 Szacunki spétki Korbank S.A. na 2010 r. oraz prognozy finansowe na 2011 r. (w tys. zi)
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Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:

—  Prognoza wynikéw uwzglednia pozyskanie przez Emitenta kapitatu w wysokosci 1 051 tys. zt brutto w
ramach emisji akcji serii Ci D.

— Prognozowany wzrost przychodow do 3 800 tys. zt w 2011 r. wynika z planowanego wzrostu ilosci
klientow Spotki dla obecnie istniejagcych ustug, tj. ustugi sieci multimedialne dla klientow
indywidualnych (Swiadczone za pomocg spoétki zaleinej Korbank-Media Cyfrowe sp. z o0.0.),
outsourcing internetowy dla klientéw biznesowych oraz cyfrowe] telewizji kablowej w ramach
platformy Avios dla operatoréow internetowych, a takze z wprowadzenia nowych ustug tj. ustugi
Inteligentny Budynek i Monitoring Miejski.

— Prognoza zaktada utrzymanie biezgcej dynamiki pozyskiwania nowych klientéw dla swiadczonych
obecnie ustug. W odniesieniu do ustug cyfrowej telewizji kablowej Avios Spétka zaktada ich sprzedaz
do konca 2012 r. do co najmniej 40 operatorow internetowych.

— Prognoza nie zaktada pozyskania srodkéw unijnych, o ktére Spotka aplikuje.

—  Wozrost liczby klientéw Spoétka zamierza osiggngl poprzez ekspansje terytorialng wtasnych sieci
telekomunikacyjnych, a takze w oparciu o wzmocnienie dziatan marketingowo sprzedazowych,
zwiekszajgcych rozpoznawalnosc.

— W zwiagzku z realizacjg planowanych projektéw tj. Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski
Emitent bedzie inwestowat w urzadzenia niezbedne do s$wiadczenia ustug Inteligentnego Budynku
oraz Monitoringu Miejskiego.

— Prognoza zaktada rozwdj Spoétki w oparciu o wzrost organiczny i nie zaktada dokonania akwizycji ze

strony Emitenta.
Prognozy wynikéw Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Ponadto Emitent zaktada, Zze oprdécz zdarzen zwigzanych z typowg dziatalnoscia Emitenta, zadne inne
wydarzenia nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Spétki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.
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4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta
4.12.4.1 Rynek technik informatycznych i telekomunikacyjnych (rynek ICT)

Dynamiczny rozwdj technik informatycznych i telekomunikacyjnych, a takze nowych technologii i Internetu
obserwowany w ostatnich latach, doprowadzit do znaczgcych zmian w funkcjonowaniu catej Swiatowe;j
gospodarki. Nieuniknionym kierunkiem dalszego postepu jest transformacja gospodarek bazujgcych na pracy i
kapitale do gospodarek opartych na wiedzy i innowacji. We wspétczesnej ekonomii coraz wiekszego znaczenia
nabiera silny i preznie rozwijajgcy sie sektor technik informatycznych i telekomunikacyjnych, zwany réwniez
sektorem ICT (Information and Communication Technology) oraz przedsiebiorstwa opierajgce funkcjonowanie
na zaawansowanych technologiach. Wyniki osiggane przez ten sektor majg coraz wieksze znaczenie dla catej
Swiatowej gospodarki i w znaczgcej mierze przesadzajg o poziomie jej rozwoju.

Charakterystyczng cechg catej branzy ICT jest silna korelacja z innymi sektorami gospodarki, w nastepstwie
czego jest ona wyznacznikiem dalszych kierunkéw sSwiatowego rozwoju przebiegajgcego nie tylko na
ptaszczyinie gospodarczej, ale tez politycznej czy spotecznej. W rezultacie zachodzgcych proceséw
globalizacyjnych niepodwazalna jest dalsza permanentna i niczym nieskrepowana ewolucja catego rynku IcT.?

Na rynek ICT sktadajg sie dwa odrebne segmenty. Pierwszy to rynek informatyczny (IT), ktéry swoim obszarem
obejmuje sprzet, oprogramowanie oraz ustugi IT. Drugim segmentem jest rynek telekomunikacyjny, odnoszacy
sie do ustug telefonii stacjonarnej i mobilnej, dostepu do Internetu oraz transmisji danych, dotyczacych
przekazywania sygnatu radiowo-telewizyjnego. Dziatalnos¢ Emitenta skupiona jest wokdt segmentu
telekomunikacyjnego.

Schemat 2 Podziat rynku ICT

Rynek Rynek

informatyczny telekomunikacyjny

Zrédto: Opracowanie wiasne
4.12.4.2 Rynek ICT na swiecie

Jak podaja najnowsze prognozy stowarzyszenia zrzeszajgcego europejskie organizacje badawcze rynku
teleinformatycznego EITO (European Information Technology Observatory) na koniec 2010 r. swiatowy rynek
ICT osiaggnie wartos¢ 2 282 mld euro, co oznacza¢ bedzie wzrost na poziomie 1,9% w stosunku do 2009 r., kiedy
to cata branza obnizyta swojg wartos¢ o 1,6%. Na rynku tym coraz wieksze znaczenie zdobywaja kraje skupione
wokét BRIC, czyli Brazylia, Rosja, Indie i Chiny. Z wyjatkiem Rosji, kraje te w zdecydowanie mniejszym stopniu
odczuty skutki Swiatowego kryzysu, co miato odzwierciedlenie w wyzszym tempie rozwoju sektora ICT niz na
innych rozwinietych rynkach. Jak szacuja eksperci z EITO wspomniane kraje w dalszym ciggu bedg liderami

3 GUs, »Spoteczenstwo informacyjne w Polsce. Wyniki badan statystycznych z lat 2004-2008”, maj 2010 r.
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wzrostu, tworzgc bodziec do dalszego rozwoju Swiatowego rynku ICT, ktdrego wartos$¢ wg prognoz ma osiggnac
poziom 2 400 mld euro w 2011 r. (wzrost o 3,7%).4

W ocenie EITO najwiekszym na swiecie rynkiem teleinformatycznym jest rynek Unii Europejskiej, ktérego
wartos¢ na koniec 2010 r. prognozowana jest na 649,4 mld euro. Drugim pod wzgledem wielkosci jest rynek
amerykanski o wartosci 627,4 mld euro, a na dalszym miejscu - japonski, ktdrego prognozowana na 2010 rok
warto$¢ wynosi 198 mld euro. Pozostata cze$¢ rynku w wiekszosci skupiona jest wokdt trzech panstw
nalezgcych do BRIC - posiadajg one ok. 12,7% catosci Swiatowego sektora ICT.”

Wykres 5 Prognozowana wielkos¢ swiatowego rynku ICT w podziale na poszczegdlne regiony w 2010 r. (mld
euro)

Brazylia Indie
Chiny 79,3 mld>1,3 mld
159,1 mld
Japonia
198,0 mid

USA
627,4mld

Pozostate

517,5mld Unia Europejska

649,4 mld

Zrédto: EITO "Global high-tech market is growing again"3 marzec 2010 r.

W ocenie EITO w 2010 r. najbardziej wzrosnie sektor technik informatycznych i telekomunikacyjnych w Indiach,
gdzie zwyzka ma wynie$¢ 14,0% w stosunku do 2009 r. Stosunkowo duzy wzrost zanotujg takze dwa kraje
skupione wokét BRIC - Chiny o 8,5% r/r oraz Brazylia — 0 6,1 % r/r. Jak prognozujg eksperci, skutki $wiatowego
kryzysu bedg w dalszym ciggu odczuwalne na dwdch najwiekszych rynkach ICT - Unii Europejskiej oraz Standw
Zjednoczonych, gdzie w 2010 obserwowana bedzie skromna zwyzka rzedu odpowiednio 0,1% i 0,4%. Trzeci pod
wzgledem wielkosci rynek Japonii w 2010 r. ma zanotowa¢ spadek wartosci rynku ICT 0 1,3%.°

4 EITO, ,Global hi-tech market is growing again” 3 marzec 2010 r.
s EITO, ,Global hi-tech market is growing again” 3 marzec 2010 r.
® Ibidem
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Wykres 6 Prognozowany wzrost swiatowego rynku ICT w podziale na poszczegdlne regiony w 2010 r. (%)
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Zrédfto: EITO "Global high-tech market is growing again"3 marzec 2010 r.

Swiatowy rynek ICT po okresie spowolnienia, w 2010 r. ponownie powrdci na dynamiczng $ciezke wzrostu,
ktorego udziatem w najwiekszej mierze bedg kraje wschodzgce takie jak Brazylia, Chiny czy Indie. Bardziej
rozwiniete panstwa, czyli Stany Zjednoczone, Japonia oraz kraje Unii Europejskiej w dalszym ciggu odczuwac
bedg skutki kryzysu gospodarczego, jednak w 2011 r. i one powinny odnotowa¢ zdecydowany wzrost, ktory
przetozy sie na progresje globalnego rynku ICT.

4.12.4.3 Rynek telekomunikacyjny w Polsce i na swiecie

Na koniec 2010 r. wartos¢ globalnego rynku telekomunikacyjnego, bedgcego segmentem sektora ICT ma
wynie$¢ 1400 mld euro, co oznacza wzrost na poziomie 2,9% w stosunku do poprzedniego roku. Warto
podkresli¢, ze segment telekomunikacyjny tylko w niewielkim stopniu odczut skutki globalnej dekoniunktury, co
wyraza sie w niewielkim 0,5% spadku jego wartosci w 2009 r. Jak wskazujg badania EITO zdecydowanie bardziej
podatnym na wahania koniunkturalne segmentem jest rynek informatyczny, ktéry w tym samym czasie stracit
na wartosci 4,6%, a w 2010 r. planowana zwyzka dla tego rynku wynosi tylko 0,4%.

Polski rynek telekomunikacyjny dzieli sie na cztery segmenty: telefonie komdrkowa, telefonie stacjonarna,
dostep do Internetu, a takze transmisje danych. Na koniec 2009 r. warto$¢ dwdch najwiekszych segmentéw
sektora telekomunikacyjnego, czyli telefonii komdérkowej oraz stacjonarnej wyniosta odpowiednio 25,32 mld zt i
9,68 mld zt. Mniejsze pod wzgledem wartosciowym sg dwa pozostate segmenty odnoszgce sie do dostepu do
Internetu, ktérego wartos¢ w 2009 r. wyniosta 4 mld zt oraz transmisja danych o wielkosci réwnej 2,86 mlid zt.
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Woykres 7 Struktura wartosciowa rynku telekomunikacyjnego w Polsce na koniec 2009 r. (mld zt)
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Zrédto: Audytel "Spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego w 2009 roku™ 19 lutego 2010 r.

Raport analityczno-doradczej firmy Audytel wskazuje na spadek o okoto 1,2% wartosci polskiego rynku
telekomunikacyjnego w 2009 r. do 41,86 mld zt. Na zmniejszenie wartosci wptyw miaty zaréwno wyniki
telefonii stacjonarnej jak tez telefonii mobilnej. Przychody w segmencie telefonii komdrkowej zmalaty o 2,5%,
co jest jednoczesnie pierwszg obnizka w catej historii istnienia tego segmentu w Polsce. Z kolei na zmniejszenie
wartosci rynku telefonii stacjonarnej zawazyt trwajacy juz od kilku lat trend odchodzenia od tradycyjnych
potaczen, co wptyneto na obnizke przychodédw podmiotéw z tego segmentu o 4,3% w stosunku do 2008 r. Na
tle dwdch spadkowych segmentéw telefonicznych zdecydowanie lepiej przedstawiaja sie wyniki
przedsiebiorstw oferujacych dostep do Internetu oraz transmisji danych, ktérych segmenty wzrosty
odpowiednio o 10,8% oraz 7,1%. Wartos¢ segmentu odzwierciedlajgcy poziom osigganych przychodéw
przedsiebiorstw $wiadczgcych ustugi dostepu do Internetu oraz transmisji danych jest nadal niska w
porownaniu do ogdtu rynku telekomunikacyjnego, dlatego nawet relatywnie duze wzrosty przychodéw
przedsiebiorstw z tych segmentdw nie pozwalaty na zrownowazenie spadkéw przychodow wszystkich firm
oferujgcych ustugi telefoniczne.

Wykres 8 Catkowita wartos$¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce w latach 2007-2009 oraz prognoza na lata
2010-2015 (mld zt)
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Zrédto: Audytel "Spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego w 2009 roku™ 19 luty 2010 r.

Wartos¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce na przestrzeni lat 2007-2009 rosta z 39,74 mld zt w 2007 r. do
41,86 mld zt w 2009 r. Przedstawiona przez firme Audytel prognoza wartosci dla rynku telekomunikacyjnego do
2015 r., zaktada wzrost omawianej branzy na poziomie ponad 3,95% rocznie na przestrzeni lat 2010-2015.
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Badania te pokazujg rdéwniez powolng utrate udziatu segmentu telefonii stacjonarnej w rynku

telekomunikacyjnym na rzecz dostepu do Internetu, a takze telefonii mobilnej, ktérej wartos¢ w 2015 r.
wyniesie 33,9 mld zt, co jednoczesnie bedzie stanowi¢ niemal 65% rodzimego rynku telekomunikacyjnego.
Rynek dostepu do Internetu ma wzrosng¢ z 4 mid zt w 2009 r. do prognozowanych 6,12 mld zt w 2015 r.
(CAGR=7,35%), a rynek transmisji danych z 2,86 mld zt do 3,51 mld zt (CAGR=3,47%). Powyzsze konserwatywne
prognozy wskazujg na ciggta progresje wartosci dwéch, dotychczas stabo rozwinietych segmentéw rynku
telekomunikacyjnego w Polsce.

4.12.4.4 Segment dostepu do Internetu w Europie

Na rynku europejskim istnieje wiele technologii pozwalajgcych na uzyskanie dostepu do Internetu i jego
uzytkowanie, jednak najpopularniejsze sg facza szerokopasmowe, ktére zapewniajg najwiekszg predkosc
przekazu sygnatu internetowego. Sposrdd nich zdecydowanie najczesciej wykorzystywanymi technologiami na
obszarze Europy jest cyfrowa linia abonencka, czyli DSL (ang. Digital Subscriber Line), z kolei mniej popularne z
rodziny technologii szerokopasmowego dostepu do Internetu sg facza kablowe, czyli Cable. Natomiast, w
krajach skandynawskich w ostatnim czasie coraz cze$ciej stosowany jest dostep poprzez sieci Fibre/LAN, czyli
wykorzystujacy technologie Swiattowodowe. Wydaje sie, ze ten rodzaj taczy, dzieki nieporéwnywalnie szybszym
predkosciom dostepu do Internetu z roku na rok coraz mocniej bedzie zyskiwat na popularnosci na obszarze
catej Europy.

Wykres 9 llos¢ osob majacych dostep do szerokopasmowe;j sieci Internet pod wzgledem wykorzystywanych
technologii w Europie na koniec 2009 r. (na 100 mieszkancow)
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Zrédto: http://www.oecd.org/document/54/0,3343,en_2649 34225 38690102 _1_1_1_1,00.html, grudzieri 2009 r.

Polska pod wzgledem wykorzystywanych technologii szerokopasmowych nie odbiega znaczaco od innych
krajow europejskich, jednak co nalezy podkresli¢, w naszym kraju na takich samych tgczach oferowane s3
znacznie mniejsze predkosci transferu danych. Wydaje sie, ze w kolejnych latach szybkos$¢ dostepu do Internetu
zostanie znacznie zwiekszona. W naszym kraju, w poréwnaniu do innych panstw europejskich, zauwazalna jest
takze mniejsza liczba odbiorcéw wykorzystujgcych Internet szerokopasmowy, dlatego w najblizszych latach
spodziewany jest wzrost popytu na coraz szybsze predkosci tacz internetowych, a co za tym idzie rozwéj catego
segmentu dostepu do Internetu, w szczegdlnosci odnoszgcego sie do tgcz szerokopasmowych.
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4.12.4.5 Szerokopasmowy dostep do Internetu w Polsce

Jak wynika z badan przeprowadzonych przez GUS coraz wiekszg popularnoscig cieszg sie potaczenia
szerokopasmowe, czyli takie ktore charakteryzujg sie duzg szybkoscig przeptywu informacji. W 2009 r. w Polsce
notowano 5,535 min taczy szerokopasmowych, co oznacza jednoczesnie wzrost o 657 tys. punktéw
dostepowych w poréwnaniu do 2008 r. W wyniku tego wzrostu zwiekszeniu ulegt rowniez poziom penetracji
rynku, ktéry obecnie szacuje sie na 14,5% w stosunku do ogotu ludnosci oraz 41,5% pod wzgledem ogodtu
gospodarstw domowych. Sposrédd dwdch rodzajéw tacz w naszym kraju zdecydowanie dominujg stacjonarne
tacza szerokopasmowe, ktérych ilos¢ w 2009 r. szacowana byta na ok. 4,440 min, a w poréwnaniu z 2008 r. ich
liczba wzrosta o ponad 400 tys.

Na przestrzeni lat 2004-2008 liczba uzytkownikdéw Internetu wykorzystujacych tacze szerokopasmowe rosta
zdecydowanie szybciej niz ogdlna liczba gospodarstw z dostepem do Internetu, co réwnoznaczne jest z utratg
popularnosci tgcz waskopasmowych wykorzystujgcych modem analogowy lub potaczenie cyfrowe typu ISDN i
zastepowanie nowoczesniejszymi sposobami faczenia z Internetem. W analizowanym okresie liczba
gospodarstw domowych stosujgca tacza szerokopasmowe wzrosta o 358% w poréwnaniu do 2004 r., czyli o ok.
3,7 min, wobec przyrostu liczby gospodarstw z dostepem do sieci Internet o 2,7 min (wzrost o 83% w stosunku
do 2004 r.).

W Polsce istnieje wiele technologii umozliwiajgcych stosowanie szerokopasmowego dostepu do Internetu.
Zdecydowanie najpopularniejszg z nich i to nie tylko w naszym kraju, ale takze na terenie catej Unii
Europejskiej, jest technologia DSL. Ponizej przedstawiono strukture technologii dostepnosci do Internetu w
Polsce pod wzgledem wykorzystywanych technologii w 2009 r.

Wykres 10 Struktura rynku dostepu szerokopasmowego do sieci Internet pod wzgledem wykorzystywanych
technologii w Polsce w 2009 r. (%)

Pozostate
LAN Ethernet 2%
11%
Internet DSL
mobilny 50%
15%

Cable
22%

Zrédto: UKE, Detaliczny rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego, kwiecieri 2009 r.

Raport przedstawiony przez Urzad Komunikacji Elektronicznej w Polsce wskazuje, ze z sposrdod rodziny
szerokopasmowego dostepu do Internetu w 50% wykorzystywana jest technologia DSL. Jak wskazuje regulator,

7 UKE, Detaliczny rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego
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taki stan jest wynikiem dominujacej na obszarze naszego kraju sieci wykonanej w technologii miedzianej.

Pozostatymi technologiami o mniejszym znaczeniu sg tgcza kablowe, czyli Cable z 22% udziatem, Internet
mobilny z 15% udziatem, a takze LAN Ethernet z 11% udziatem w catosci segmentu dostepu do

szerokopasmowego Internetu.

Na coraz wiekszg popularno$¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu, zaréwno wsrod klientéw
indywidualnych jak tez biznesowych wskazujg badania przeprowadzone przez Pracownie Badan Spotecznych
PBS DGA. Z przedstawionego raportu wynika, ze najbardziej popularng czestotliwoscig wsrdd odbiorcow jest
tacze o predkosci od 1 Mb/s do 1,99 Mb/s, z ktorego korzysta 30% gospodarstw domowych oraz 35% firm.
Nadal jednak stosunkowo duzy odsetek klientéw uzywa wolniejszych predkosci. Tylko 19% gospodarstw
domowych oraz 13% firm posiada tgcza o predkosci nieprzekraczajgcej 1 MB/s. W nastepstwie takiej sytuacji
spodziewany jest dynamiczny wzrost popularnosci wyzszych predkosci w Polsce, co ma réwniez niebagatelny
wplyw na rozwdéj catego segmentu oraz dziatalnos¢ ustugodawcéw $wiadczacych dostep do Internetu.®

Wykres 11 Struktura taczy internetowych w Polsce w 2008 r. w podziale na predkos¢ oraz rodzaj odbiorcow
(%)
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Zrédto: PBS DGA, "Prezentacja wynikéw badania rynku ustug telekomunikacyjnych dla UKE", grudzieri 2009 r.

4.12.4.6 Telefonia VolP

W naszym kraju nadal niewiele osdb, posiadajgcych telefon stacjonarny, korzysta z technologii przekazywania
gtosu za pomocy protokotu internetowego ,Voice over IP” (VolP) poprzez rézne formy dostepu: bez uzycia
komputera, poprzez komputer oraz poprzez karty zdrapki, pre-paid, czy numer dostepu. Jak wskazujg badania
Urzedu Komunikac;ji Elektronicznej w 2007 r. tylko 2,5% ankietowanych korzystato z tej technologii, a w 2009 r.
grupa ta stanowita juz 4,1% osob korzystajacych z telefonii internetowej VolP.

Eksperci Urzedu Komunikacji Elektronicznej wskazujg na czynniki rozwoju technologii VolP, ktére bezposrednio
wynikajg ze wspomnianego juz spadku zainteresowania telefonig stacjonarng. Wptyw na to majg zdecydowanie
nizsze ceny potgczen gtosowych, zwtaszcza zagranicznych w poréwnaniu do tradycyjnej telefonii stacjonarne;j.
Wzrost zainteresowania technologia VolP na polskim rynku zdecydowat takie o obnizce Sredniego

8 pBS DGA, "Prezentacja wynikéw badania rynku ustug telekomunikacyjnych dla UKE", grudzien 2009 r.
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miesiecznego abonamentu telefonicznego, do ktérego analogowi operatorzy zostali zmuszeni, chcac

konkurowac z operatorami $wiadczgcymi ustugi telefonii internetowej.9

Co warto podkresli¢, na progresje wykorzystania technologii VolP wptyw mogg miec¢ takze dziatania Urzedu
Komunikacji Elektronicznej, ktéry podejmuje stosowne czynnosci majgce na celu zwiekszenie dostepnosci
Internetu szerokopasmowego w Polsce. Dziatania te majg zwigzek z programem rozwoju europejskiego
spoteczenstwa informacyjnego asygnowanego przez Komisje Europejska. Szczegdtowy opis programu zostat
zawarty w rozdziale 4.12.1.7 Program informatyzacji Polski do 2013 r.

4.12.4.7 Cyfrowa telewizja IPTV

Wedtug ekspertdw z Frost & Sullivan Swiatowy segment ptfatnej telewizji Swiadczonej przez sie¢ Internet, czyli

IPTV (Internet Protocol Television) w przeciggu najblizszych trzech lat wzrosnie srednio ok. 15%. Jak prognozujg

analitycy, tylko w samej Wielkiej Brytanii przychody przedsiebiorstw z tytutu swiadczenia ustugi IPTV beda rosty

$rednio 8% r/r na przestrzeni pieciu nastepnych lat. Warto podkresli¢, ze tempo to jest bardziej dynamiczne niz
. . . . . . . . . s, . 10

w innych dominujacych sektorach rynku telekomunikacyjnego tj. telefonii stacjonarnej oraz komdérkowe;j.

Polski rynek IPTV istnieje blisko 3 lata krdcej od swoich odpowiednikéw z takich panistw jak Francja, Belgia,
Szwecja, Stowenia czy Norwegia, co powoduje opdznienia w obszarze zaawansowania rozwoju krajowego
sektora. Jak wskazujg prognozy oraz raporty analitykow udziat IPTV w catym segmencie ptatnej telewizji w
Polsce w perspektywie najblizszych trzech lat osiggnie putap 20%.

W polskim segmencie IPTV dominujg dwa podmioty tj. Telekomunikacja Polska oraz Dialog, ktore oferte ptatnej
telewizji przez Internet zaczety swiadczy¢ z poczatkiem 2006 r. Do grupy tej z ofertg cyfrowej telewizji IPTV w
2010 r. ma dotgczy¢ takie Netia. Na koniec marca 2010 r. Telekomunikacja Polska posiadata 417 tys.
abonentow tej ustugi, co jednoczesnie oznacza, ze co roku grupa odbiorcéw IPTV u narodowego operatora
zwiekszata sie Srednio o okoto 130 tys. klientow. Z kolei Dialog z koricem maja 2010 r. posiadat 30 tys.
abonentéw ustugi IPTV.™

4.12.4.8 Klienci indywidualni na rynku telekomunikacyjnym w Polsce

Badania rynku telekomunikacyjnego przeprowadzone przez PBS DGA w grudniu 2009 r. wskazuja, ze 64,9%
gospodarstw domowych posiada w swoim domu komputer, a sposréd nich 89,1% ma dostep do sieci Internet.
Co wiecej, 59,8% Polakéw korzystata z Internetu w ciggu ostatniego miesigca, z czego najwiecej oséb taczyto sie
z miejsca zamieszkania lub pracy, a z grupy tej ponad 70% os6b taczyto sie codziennie. Zdecydowana wiekszos¢
uzytkownikéw Internetu posiada state stacjonarne tgcze (70,2%), z kolei dostep mobilny ma 15,7% oséb.
Najwiekszym graczem na polskim rynku telekomunikacyjnym jest Telekomunikacja Polska, ktéra dostarcza
Internet do co czwartej osoby posiadajacej jakikolwiek dostep. Trzy na dziesie¢ oséb majgcych dostep do sieci
Internet wykorzystuje tgcze o predkosci od 1 Mb/s do 1,99 Mb/s. Gospodarstwa domowe ponoszg $rednie
wydatki zwigzane z dostepem do Internetu na poziomie 60 zt na miesigc.

Podobnych badan dokonat Gtéwny Urzad Statystyczny, ktory obliczyt, ze w 2008 r. dostep do Internetu
posiadato 56% gospodarstw domowych z duzych miast i tylko 36% gospodarstw pochodzgcych z obszarow

9 UKE, ,, Okiem konsumenta: Rynek telekomunikacyjny w latach 2007-2009”, 26 marca 2010 r.
 http://www.frost.com/prod/serviet/press-release.pag?docid=160080754, 26 luty 2009 r.
1 Parkiet, ,Marsz po ¢wierc rynku”, 26 czerwiec 2010 r.
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wiejskich. Gtéwnymi powodami braku dostepu do Internetu wsréd gospodarstw byt brak konkretnej potrzeby

korzystania z Internetu, a takze brak odpowiednich umiejetnosci. Jak wskazujg niniejsze badania coraz mniejsze
znaczenie majg wysokie koszty sprzetu oraz cena abonamentu internetowego, co zwigzane jest ze stopniowym
bogaceniem sie polskiego spoteczenstwa.

Z kolei raport Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw wskazuje, ze najbardziej decydujgcymi czynnikami
wptywajagcymi na wybdr konkretnego dostawcy Internetu dla konsumentdw indywidualnych jest nadal
wysokos$¢ abonamentu (81%), a takze szybkos¢ tacza (78%). Dlatego tez, naturalng kolejg rzeczy jest wzrost
presji na obnizke cen dostepu do Internetu oraz ciggta zwyzka szybkosci taczy.

Wykres 12 Czynniki decydujace o wyborze konkretnego dostawcy Internetu przez klienta indywidualnego (%)
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Zrédto: UOKIK, ,,Konsumenci na rynku ustug telekomunikacyjnych — raport z badar”, grudzieri 2009 r.

4.12.4.9 Klienci biznesowi na rynku telekomunikacji w Polsce

PBS DGA przeprowadzita badania takie w zakresie ustug rynku telekomunikacyjnego adresowanych do
odbiorcéw biznesowych, z ktérych wynika, ze 57,2% ankietowanych firm w swojej pracy wykorzystuje
komputery stacjonarne. Sposréd tej grupy przedsiebiorstw 92,9% posiada réwniez dostep do Internetu, ktore w
ponad 80% t3cza sie z siecig wykorzystujac facze stacjonarne. Co wiecej, ponad potowa podmiotéw korzysta z
ustug swiadczonych przez Telekomunikacje Polskg. Ankietowane firmy ponoszg srednie miesieczne wydatki za
dostep do Internetu na poziomie 131 zt.

Wykres 13 Kryteria wyboru przy zmianie dostawcy ustugi dostepu do sieci Internet wskazanej przez klienta
biznesowego (%)
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Zrédto: PBS DGA, "Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2009 roku. Klienci instytucjonalni", grudzieri 2009 r.

Ankietowane firmy, ktére zmienity w ostatnim czasie swojego dostawce internetowego, jako najczestszy
czynnik wptywajgcy na zmiane operatora wskazaty przede wszystkim atrakcyjnosé¢ cenowg nowej oferty, ktéra
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podaje 56% badanych. Istotne pod tym wzgledem s3 takze okresowe promocje oraz udzielanie rabatéw, na co

wskazato 26% respondentéw. Mniej znaczacymi kryteriami przy zmianie dostawcy Internetu wsréd klientéw
biznesowych jest dostepnosé¢ obstugi (9%) i dodatkowy zakres oferowanych ustug przez operatora (9%).
Stosunkowo mato istotna pod tym wzgledem jest takze renoma i prestiz firmy Swiadczacej ustugi, ktéra
wskazato 5% badanych firm.

4.12.4.10 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce
Emitenta skupia swojg dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zaleznos$é kondycji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowg dla Spétki branza, w zwigzku

z charakterystyka dziatalnosci, jest branza telekomunikacyjna.

Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do

najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:

dynamike Produktu Krajowego Brutto,

wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

wzrost realny wynagrodzen brutto.

Szacunki Departamentu Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki, przedstawione w raporcie pt. ,Analiza
sytuacji gospodarczej Polski w okresie I-IX 2010 r.”, wskazujg iz wzrost gospodarczy kraju w pierwszych trzech
kwartatach 2010 r. wynidst 3,4%, z kolei w samym trzecim kwartale 2010 r. wzrost wskaznika PKB ksztattowat
sie na poziomie 3,6%. Wynik ten $wiadczy o duzej odpornosci Polski na skutki $wiatowego kryzysu. Dynamika
wzrostu gospodarczego Polski pozostaje jedng z najwyzszych w Europie.12

Sytuacja polskiej gospodarki, na tle zaréwno krajow strefy euro, jak i krajéw naszego regionu, prezentuje sie
korzystnie. Polska, jako jedyna z grona krajow Unii Europejskiej, odnotowata wzrost gospodarczy w 2009 r.
Odmienna reakcja polskiej gospodarki na kryzys potwierdza, iz rozwija sie ona w sposéb zréownowazony. Kryzys
finansowy szczegdlnie uwydatnit niedociggniecia nadzoru finansowego w wielu krajach, jednoczesnie
potwierdzit stusznos¢ polskich regulacji. W rezultacie, Polska w 2009 r. byta krajem najszybciej rozwijajgcym sie
w Europie.13

W okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. rosty wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych. Ponadto na
skutek wzrostu spozycia indywidualnego oraz odbudowy poziomu zapasow, popyt krajowy byt gtdwnym
czynnikiem wzrostu gospodarczego. Z kolei role stymulatora gospodarki utracit popyt zewnetrzny, jego wktad
stat sie ujemny. Dziato sie tak za sprawg utrzymujgcej sie wyzszej dynamiki w imporcie niz eksporcie.14

2 Ministerstwo Gospodarki, ,Analiza sytuacji gospodarczej Polski w okresie I-I1X 2010 r.”, listopad 2010 r.
 Ibidem
14 .

Ibidem
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Tabela 13 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2005-2009 oraz prognozy na lata 2010-
2011 (w %)

2005 2006 2007 2008 2009  2010P 2011P
Produkt krajowy brutto 3,6% 6,2% 6,8% 5,1% 1,7% 3,6%  3,4%
Inflacja 2,1% 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 2,6%
Stopa bezrobocia 17,6% 14,8% 11,2% 9,5% 12,1%  12,3%  10,8%
Wynagrodzenie realne brutto 1,8% 4,0% 5,5% 5,9% 2,1% 2,0% 3,4%

Zrédto: GUS ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68 (pazdziernik 2010)”

Produkt Krajowy Brutto

Zgodnie z danymi Departamentu Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki, produkt krajowy brutto w Polsce w
catym 2009 byt realnie wyzszy o 1,7% w poréwnaniu do 2008 r. Jednym z sektoréw gospodarki, ktéry znaczaco
wptynat na wzrost PKB byto budownictwo. W analizowanym okresie ubiegtego roku wartos¢ dodana brutto w
budownictwie wzrosta o 9,9%, wobec wzrostu o 4,6% w 2008 r. Niewielki wzrost odnotowano réwniez w
sektorze ustug rynkowych, gdzie warto$¢ dodana brutto w poréwnaniu z rokiem 2008 wzrosta o 0,9%, przy
wzroscie 5,9% osiggnietym rok wczesniej. W catym 2009 r. zwiekszyto sie réwniez spozycie ogoétem
spoteczenstwa, ktére przekroczyto poziom z 2008 r. 0 2,0%. Na wielko$¢ PKB z analizowanego roku negatywnie
wptyneta wartos$¢ dodana brutto w przemysle, ktéra obnizyta sie 0 0,3% w pordwnaniu z 2008 rokiem, wobec
wzrostu o 6,8% rok wczes’niej.15

Jak wskazuje Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg w trzecim kwartale 2010 r. wzrost PKB byt wyzszy niz
odnotowany trzy miesigce wczesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w pordéwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku wynidst 3,7% i byt to juz drugi z rzedu kwartat, w ktérym dynamika PKB byta
wyzsza niz kwartat wczesniej. Bioragc pod uwage tempo wzrostu gospodarczego zanotowanego w trzecim

kwartale 2010 r. mozna moéwic o wzglednie korzystnej koniunkturze gospodarcze;.

Zdaniem IBnGR w analizowanym okresie, gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy, ktérego tempo
szacowane jest na 3,4%16. Tempo wzrostu spozycia indywidualnego tzn. wydatkéw konsumpcyjnych ludnosci,
wyniosto 3,3% i byto to najwyzszy kwartalny wzrost konsumpcji od poczatku 2009 r. Sytuacja ta $wiadczyé moze
o dalszej poprawie nastrojow konsumentow, ktérzy nie odczuwajac juz obaw niedawnego kryzysu
gospodarczego, zwiekszajg wydatki konsumpcyjne. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w trzecim kwartale po raz pierwszy
w 2010 r. nastapit wzrost naktadéw brutto na srodki trwate, co po spadku o 6,4% w pierwszym pétroczu 2010 r.
jest pozytywnym sygnatem dla gospodarki — ich wzrost w trzecim kwartale 2010 r. IBnGR szacuje na 1,3%. Tym
niemniej, z punktu widzenia potrzeb rozwojowych polskiej gospodarki oraz perspektyw utrzymania stabilnego
tempa wzrostu gospodarczego w Srednim okresie dynamika wzrostu inwestycji wydaje sie by¢ nadal
niezadowalajalca.17

W ujeciu sektorowym w trzecim kwartale 2010 r. najszybciej rozwijat sie przemyst. Szacunki IBnGR wskazujg, ze
tempo wzrostu wartosci dodanej w przemysle osiggneto poziom 11,5%, a produkcji sprzedanej przemystu
10,9%. Z kolei nieco wolniej, cho¢ szybciej niz w drugim kwartale 2010 r. rosta wartos¢ dodana w
budownictwie. Tempo jej wzrostu IBnGR szacuje na 6,2%, a tempo wzrostu produkcji sprzedanej budownictwa

% Ministerstwo Gospodarki, ,Analiza sytuacji gospodarczej Polski w okresie I-I1X 2010 r.”, listopad 2010 r.
16 .. . . .

Kwartalne tempo wzrostu w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
7 1BnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68” na dzien 29 paZzdziernika 2010 r.
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na 7,5%. Ponizej oczekiwan uksztattowato sie z kolei tempo wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych,

ktore szacowa¢ mozna na 1,4%.

Wykres 14 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996-2009 oraz prognozy na lata
2010 - 2011 (w %)
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Zrédto: GUS "Roczne mierniki gospodarcze", IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68 (pazdziernik 2010)”

Wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg, w ostatnim kwartale 2010 r. Polska odnotuje dalszy
wzrost gospodarczy, ktéry wyniesie 3,9%, a w catym roku wzrosnie o 3,6%. W 2011 roku wzrost gospodarczy w
Polsce bedzie nieco nizszy i wyniesie 3,4%. Wzrost PKB w przysztym roku, w ujeciu kwartalnym bedzie malejacy
i wyniesie od 3,8% w pierwszym kwartale do 3,0% w czwartym kwartale 2011 r. Zdaniem IBnGR gtéwnymi
powodami malejgcego tempa wzrostu PKB w przysztym roku bedzie niski poziom naktadéw inwestycyjnych w
poprzednich latach, wzrost poziomu obcigzen fiskalnych w gospodarce, a takze oczekiwane zaostrzenie polityki

monetarnej.

W 2010 roku korzystnie ksztattuje sie sytuacja w przemysle — wedtug prognozy IBnGR wartos¢ dodana w tym
sektorze wzrosnie w obecnym roku o ponad 11,0%. Stabiej z kolei niz w latach poprzednich rozwija sie sektor
budowlany, gdzie prognozowany wzrost wartosci dodanej na 2010 r. wynosi 3,7%. Powodem tak stabego
wzrostu sg zalegtosci powstate w pierwszym kwartale z powodu ostrej i dtugiej zimy. W ustugach rynkowych,
ktore majg najwiekszy wktad w tworzenie PKB, warto$¢ dodana na koniec 2010 r. wzrosnie o 1,2%.

W 2011 r. sektorowy wzorzec wzrostu ulegnie zmianie — najszybciej warto$¢ dodana powinna rosngé¢ w
budownictwie (ponad 8%), nieco wolniej w przemysle (ponad 7%), a wzrost w ustugach rynkowych bedzie
ponad dwukrotnie wyzszy (niecate 3%) niz w 2010 roku. Tempo wzrostu popytu krajowego bedzie zaréwno w
tym, jak i przysztym roku takie samo jak tempo wzrostu PKB, a wiec wyniesie odpowiednio 3,6% oraz 3,4%.
Popyt krajowy jest i bedzie gtdwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Polsce. IBnGR prognozuje stabilny
wzrost spozycia indywidualnego, ktére w 2010 r. wzrosnie o 3,0%, a w 2011 r. 0 2,9%. Najistotniejsza réznica w
2011 r. w stosunku do roku poprzedniego dotyczy popytu inwestycyjnego. Wedtug prognozy IBnGR, 2010 rok
bedzie drugim z rzedu, w ktérym inwestycje w polskiej gospodarce spadng, a spadek ten wyniesie okoto 1%. W
2011 roku negatywna tendencja w inwestycjach sie odwrdci, a wzrost naktadéw inwestycyjnych wyniesie 5,5%.
Pamieta¢ jednak trzeba, ze dwa lata z rzedu spadku wydatkéw na inwestycje tworzg niskg baze odniesienia w
2011 r. i w tym kontekscie prognozowany wzrost inwestycji ocenia¢ nalezy jako umiarkowany.
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Inflacja

Zgodnie z danym przedstawionymi przez Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki wzrost cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2009 r. w Polsce wyniost 3,5%. Na ksztatt wskaznika inflacji w 2009 r. duzy
wptyw miaty wyzsze ceny towardw importowanych (deprecjacja ztotego), jak i proinflacyjnie oddziatujgca
podwyzka cen regulowanych oraz akcyzy na alkohol i wyroby tytoniowe.18

Srednie tempo wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w okresie od lipca do wrze$nia 2010 r. wyniosto
2,2% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Z kolei na koniec wrzesnia 2010 r. inflacja
uksztattowata sie na poziomie 2,5%. Na zwyzke inflacji najwiekszy wptyw miaty podniesione ceny ustug
zwigzanych z rekreacja i kulturg (o 2,1%), ustug restauracyjnych i hotelarskich (o 0,8%), a takze optaty zwigzane
ze zdrowiem (o 0,7%). Natomiast nizsze byly ceny odziezy i obuwia, spadek odpowiednio o 2,1% oraz ceny

zywnosci (o 1,0%)."

Wykres 15 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - wrzesien 2010 r. (w %)
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Zrédto: GUS "Roczne mierniki gospodarcze", IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68 (pazdziernik 2010)”
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W ocenie Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg po wzrostach wartosci inflacji w 2009 r., na koniec 2010 r.
inflacja pozostanie na raczej niezmienionym poziomie i wyniesie 2,7%. Z kolei w catym biezgcym roku wyniesie
ona $rednio 2,0%, natomiast w roku 2011 ksztattowac sie bedzie na poziomie 2,4%. W pierwszej potowie 2011
r. presja inflacyjna moze ulec zwiekszeniu, ale w drugiej potowie roku tempo wzrostu cen powinno male¢ za
sprawg oczekiwanego zaostrzenia polityki monetarnej banku centralnego. Presje inflacyjng bedzie takze
tagodzita spodziewana aprecjacja ztotego.

Stopa bezrobocia
Wpg danych Departamentu Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki na koniec 2009 r. stopa bezrobocia w

Polsce wynosita 12,1%. i byta wyzsza o 2,6 punktu procentowego w pordéwnaniu do 2008 r. W ostatnim

8 Ministerstwo Gospodarki, ,Analiza sytuacji gospodarczej Polski w okresie I-I1X 2010 r.”, listopad 2010 r.
2 1BnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68” na dzien 29 paZzdziernika 2010 r.
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kwartale 2009 r. w urzedach pracy zarejestrowanych byto 1 471 tys. oséb, tj. o 67 tys. oséb wiecej niz w trzecim
kwartale 2009 r.”°

Stopa bezrobocia na koniec trzeciego kwartatu 2010 r. wyniosta 11,5%, co oznacza spadek o 0,1 punktu
procentowego w poréwnaniu z koricem drugiego kwartatu 2010 r. a takze zwyzke o 0,6 punktu procentowego
w pordéwnaniu z sytuacjg w analogicznym okresie 2009 r. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wzrost bezrobocia w
Polsce jest wynikiem opdznionej reakcji rynku pracy na spowolnienie gospodarcze obserwowane przede
wszystkim w 2009 r. Wzrostowi bezrobocia w trzecim kwartale 2010 r. towarzyszyt wzrost przecietnego
zatrudnienia w gospodarce narodowej. Wg szacunkéw IBnGR, liczba zatrudnionych w analizowanym okresie
zwigkszyta sie o 1,7%.

Wykres 16 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. — wrzesien 2010 r. (w%)
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Zrédto: GUS "Roczne mierniki gospodarcze"

Szacunki IBnGR wskazujg na pogarszajacg sie sytuacje na rynku pracy w koncéwce 2010 r. Prognozowana stopa
bezrobocia na koniec 2010 r. wyniesie 12,3% i bedzie wyzsza o 0,2 punktu procentowego niz w 2009 r.
Prognozy wskazujg jednak na powolny spadek stopy bezrobocia w 2011 r., tym niemniej efekty tej znizki nie
beda odczuwalne natychmiast, a bezrobocie na koniec 2011 r. spadnie do 10,8%.%

Wynagrodzenie realne brutto

Przecietne miesieczne realne wynagrodzenie brutto w gospodarce polskiej w sektorze przedsiebiorstw na
koniec grudnia 2009 r. uksztattowato sie na poziomie 3 102,96 zt, co oznacza jednoczesnie wzrost wysokosci
wynagrodzen o 5,4% w pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Natomiast na koniec
pazdziernika 2010 r. wynagrodzenie realne brutto w sektorze przedsiebiorstw wyniosto 3 440,22 #.?

2 Ministerstwo Gospodarki, ,Analiza sytuacji gospodarczej Polski w okresie I-I1X 2010 r.”, listopad 2010 r.
2 IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68” na dzien 29 paZzdziernika 2010 r.
22 .

Ibidem

2 GUs, "Miesieczne mierniki gospodarcze", 15 listopada 2010.
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Wykres 17 Wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej w
Polsce w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011 (w %)
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Zrédto: GUS "Roczne mierniki gospodarcze”

Wedtug szacunkéw IBnGR w 2011 r. nalezy oczekiwac¢ szybszego niz w latach poprzednich wzrostu
wynagrodzen, ktore realnie zwiekszg sie o 3,4%. Szybszy wzrost wynagrodzen bedzie przede wszystkim efektem
poprawiajgcej sie w przysztym roku sytuacji na rynku pracy.24

4.13 Opis gitownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za 2009 r. Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote
1629915,54 zt. Cze$¢ tej kwoty, tj. 1449915,54 zt (ok. 88,96% wartosci inwestycji ogdtem), zostata
przeznaczona na Srodki trwate, natomiast na wartosci niematerialne i prawne wydatkowano 180 000,00 zt (ok.
11,04% wartosci inwestycji ogdtem).

W zakresie wartosci niematerialnych i prawnych, Spétka sfinansowata nabycie systemu zabezpieczen oraz
oprogramowania Middleware za tgczng kwote 180 000,00 zt.

W zakresie inwestycji w $rodki trwate wymienié nalezy, iz w 2009 r. Emitent dokonat m.in. inwestycji w rozwaj
platformy telewizyjnej Avios na kwote 578 811,03 zt, budowy sieci telekomunikacyjnej na osiedlu Michatéw w
Radomiu na kwote 465 806,03 zt, a takze budowy magistrali Swiattowodowej, na ktérg Spdtka przeznaczyta
91 934,30 zt.

W 2008 r. Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote 827 814,06 zt. Catos¢ dokonanych inwestycji zostata
przeznaczona na $rodki trwate, w zakresie ktérych dokonano budowy sieci telekomunikacyjnej na osiedlu
Marszowice we Wroctawiu za kwote 318 696,28 zt oraz budowe sieci w Radomiu, wydatkujgc na ten cel 152
762,89 zt.

* IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 68” na dzien 29 paZzdziernika 2010 r.
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4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, ukfadowym
lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania
upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie s3 znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowann przed organami rzgdowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpié
wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych. Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentdéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéow finansowych Emitenta.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W dniu 6 maja 2009 r. Emitent zawart umowe na dofinansowanie Projektu ,Innowacje w ustugach sieciowych —
zaawansowana, interaktywna TV Cyfrowa Korbank z unikatowym systemem zabezpieczen” w ramach
Priorytetu nr 1 ,,Wzrost konkurencyjnosci dolnoslgskich przedsiebiorstw (Przedsiebiorstwa i Innowacyjnosc)” ze
srodkéw Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslgskiego na lata 2007-2013. Na
realizacje projektu Spodtka otrzymata pomoc publiczng w wysokosci 539 tys. zt, stanowigcg 49% kosztow
kwalifikowanych, a catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 342 tys. zt.
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W dniu 31 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spoétki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 60 000,00 zt do kwoty 420 000,00 zi, tj. o kwote
360 000,00 zt, poprzez ustanowienie 600 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 600,00 zt kazdy. Nowo
wyemitowane udziaty zostaty objete w nastepujacy sposéb: pan Tymoteusz Bityk objat 564 udziaty o tacznej
wartosci nominalnej 338 400,00 zt, a pan Pawet Paluchowski objgt 30 udziatéw o tacznej wartosci nominalne;j
18 000,00 zt, a pan Cezary Krakowski objat 6 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 3 600,00 zt (powyzsza
uchwata zostata podjeta na podstawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z § 10 ust.
1 Umowy Spétki zmienionej na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 1 pazdziernika 2002 r. w
Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed notariuszem Liliang Kaczorowskg, Repertorium A nr 4136 /2002).

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne inne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie

Informacyjnym.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta ijego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

W dniu 16 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw spétki przez Pana Cezarego Krakowskiego na rzecz Pana
Tymoteusza Bityka, w wyniku ktérego Pan Cezary Krakowski przestat by¢ wspdlnikiem Spotki.

W dniu 13 lipca 2010 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Korbank sp. z 0.0. do
kwoty 420 000,00 zt, wynikajgca z uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki z dnia 31 grudnia
2009,

W dniu 23 lipca 2010 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 7 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 4 200,00 zt
przez pana Cezarego Krakowskiego, w imieniu ktérego dziatat petnomocnik pani Danuta Kiernicka-Bityk, na
rzecz pana Tymoteusza Bityka (Repertorium A numer 9321 /2010).

W dniu 19 pazdziernika 2010 r. zawarto umowe inwestycyjng pomiedzy spdtkg Korbank sp. z 0.0. oraz jej
udziatowcami, a Inwestorem (osoba prawna), ktorej przedmiotem jest udzielenie pozyczki Spdtce w kwocie
201 127,00 zt i jej nastepne skonwertowanie na 236 620 akcji serii C po cenie 0,85 zt za jedng akcje.
Skonwertowane akcje zostaty zaoferowane inwestorom w ramach oferty prywatnej po cenie emisyjnej 0,85 zt
za kazdg akcje (wspomniana umowa przyznawata Inwestorowi prawo cesji catosci lub czesci praw i obowigzkéw
na osobe trzecig/osoby trzecie). Inwestor zaproponowat pieciu podmiotom skorzystanie ze wspomnianego
prawa cesji. Natomiast ostatecznie z prawa cesji skorzystali trzej inwestorzy. Rownoczesnie inwestorzy
obejmujacy akcje serii C zobowigzali sie zawrze¢ umowy lock-up na okres 12 miesiecy liczgc od pierwszego dnia
notowania akcji w alternatywnym systemie obrotu, do czasowego wytgczenia zbywalnosci (por. pkt 4.21.3
Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up niniejszego Dokumentu Informacyjnego).
Zawarcie omawianej umowy byto finalizacjg szesciomiesiecznych rozméw toczacych sie pomiedzy Spotkg a
Inwestorem i miato na celu wsparcie kapitatowe Spoétki. Pozyskany kapitat zostat przeznaczony na dziatalnosé
operacyjng Spotki, w szczegdlnosci na czesciowa realizacje celéw emisyjnych (por. pkt 4.12.2 Strategia rozwoju
Emitenta niniejszego Dokumentu Informacyjnego).
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W dniu 26 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Korbank sp. z 0.0. podjeto uchwate

nr 1 w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng. Na mocy
przedmiotowej uchwaty dokonano okreslenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej na 420 000,00 zi,
ktory dzielit sie na 4 200 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 3 000 000 akcji imiennych serii A
i 1200000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii A i B zostaly wydane wspdlnikom spotki
przeksztatcanej w zamian za posiadane udziaty w spétce Korbank sp. z 0.0. (Repertorium A nr 5185/2010).

W dniu 9 listopada 2010 r. sad rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie, na mocy ktérego Emitent zostat zarejestrowany jako
spotka akcyjna. Korbank S.A. zostata wpisana do KRS pod numerem 0000369746.

W dniach 8 grudnia 2010 r. - 22 grudnia 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii C, celem
pozyskania srodkdéw na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 236 620 akcji po cenie emisyjnej
0,85 zt za akcje co dato faczne wptywy brutto z emisji na poziomie 201 127 zt. Dzieki pozyskanym $rodkom
Korbank S.A. planuje realizacje wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw emisyjnych.

W dniach 8 grudnia 2010 r. - 22 grudnia 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii D, celem
pozyskania srodkéw na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 500 000 akcji po cenie emisyjnej
1,70 zt za akcje co dato tagczne wptywy brutto z emisji na poziomie 850 000 zt. Dzieki pozyskanym srodkom
Korbank S.A. planuje realizacje wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw emisyjnych.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Emitent nabyt 100,00% udziatéw spétki Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. celem
zbudowania transparentnego obrazu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Udziaty zostaty nabyte za kwote
50 000,00 zt, tj. po cenie réwnej tacznej wartosci nominalnej udziatéw Korbank-Media Cyfrowe sp.z o.o.
Nabycie udziatéw nastgpito znacznie ponizej wartosci ksiegowej Korbank-Media Cyfrowe sp. z o.0. , ktéra na
dzien 30.09.2010 r. wynosi 186 tys. zt. ze wzgledu na fakt ze byt to zakup od pomiotéw powigzanych ktérym
zalezy na podniesieniu wartosci Emitenta. Korbank S.A. nie bedzie sporzadzat raportéw skonsolidowanych ze
wzgledu na fakt, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa wielko$¢ jego obrotu i podmiotu zaleznego nie
naktada na Emitenta takiego obowigzku.

4.20 W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta: imie, nazwisko,
zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 14 Zarzad Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Tymoteusz Bityk Prezes Zarzadu 09.11.2010 08.11.2013
Pawet Paluchowski Wiceprezes Zarzadu 09.11.2010 08.11.2013
Janusz Pilarski Cztonek Zarzadu 09.11.2010 08.11.2013

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 6 ust. 1 Statutu Zarzad spotki Korbank S.A sktada sie od dwdch do pieciu
cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.
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Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorczg, natomiast cztonkowie Zarzagdu sg powotywani
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza réwniez okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu na
kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktdry zostat powotany przez Wspdlnikdw Spétki
przeksztatcanej (Korbank sp. z 0.0.).

Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Pierwszy Zarzad Emitenta zostat powotany przez zatozycieli spétki Korbank S.A. (wspdlnikéw poprzednika
prawnego Emitenta).

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 9 listopada
2010 r. (to jest z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spétki w spotke akcyjng) i zakoriczy sie z
dniem 8 listopada 2013 r.

Poniewaz cztonkdéw Zarzagdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenciji.

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy, a w jego sktad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:
— pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu,
—  pan Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  panJanusz Pilarski — Cztonek Zarzadu.

e pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
Pan Tymoteusz Bityk jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, a takze uzyskat tytut dr inz. Ze Spétka
zwigzany jest od poczatku jej istnienia. Jest wspodtzatozycielem Emitenta i specjalistg d.s. sieci. Z firmg Korbank
stworzyt pierwszg w Polsce Lokalng Sie¢ Komputerowg LAN oraz pierwszg w kraju swiattowodowg sieé
komputerowa w technologii FTTH. Autor wielu opracowan dotyczacych sieci komputerowych.

e pan Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Paluchowski ze Spdtkg zwigzany jest od 2001 r., obecnie w firmie odpowiedzialny jest za strategie
rozwoju Korbank S.A.. Posiada wyksztatcenie wyzsze — z zakresu zarzadzania strategicznego, aktualnie znajduje
sie w trakcie studiéw doktoranckich. W przesztosci byt stypendystg Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.
Autor kilku nowych koncepcji dotyczacych zarzadzania. Pomystodawca projektu Swiattowodowej Sieci
Multimedialnej oraz twérca strategii rozwoju firmy Korbank.

e pan Janusz Pilarski — Cztonek Zarzadu
Pan Janusz Pilarski w spotce Korbank pracuje od marca 2010 r., gdzie petni funkcje Dyrektora do spraw
inwestycji. Posiada srednie wyksztatcenie ogdlne. Odznacza sie dobrg znajomoscig zagadnien z zakresu
budownictwa ogdlnego, doskonatymi zdolnosciami organizacyjnymi i negocjacyjnymi, a takze umiejetnoscia
zarzadzania projektami.
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 15 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Beata tabudzinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej 09.11.2010 08.11.2013
Krzysztof Kiernicki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 09.11.2010 08.11.2013
Danuta Kiernicka-Bityk Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2010 08.11.2013
Andrzej Sniady Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2010 08.11.2013
Elzbieta Koprowska Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2010 08.11.2013

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 5 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdéw, w tym z
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2
KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujace

uprawnienia (§ 5 ust. 2-3 Statutu):

,2. Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Tymoteusz Bityk w
ramach imiennego uprzywilejowania, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu. Pozostatfych cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

3. Jezeli akcjonariusz Tymoteusz Bityk bedzie posiadac nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji Spotki,
bedzie powotywac i odwotywacé Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Powotanie i
odwotanie Przewodniczqgcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne
oswiadczenie Tymoteusza Bityka ztozone Spdfce i jest skuteczne z dniem doreczenia oswiadczenia Spodfce,
chyba Ze z tresci oswiadczenia wynika pdzniejszy termin powofania lub odwotania Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczqcego  Rady  Nadzorczej. Oswiadczenie o odwofaniu  Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku, gdy Tymoteusz Bityk
jednoczesnie powotuje nowego Przewodniczqgcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej. Walne
Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
powotanego przez Tymoteusza Bityka.”

Pierwsza Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z pieciu cztonkdw i zostata powotana przez zatozycieli spotki
Korbank S.A. (wspdlnikdw poprzednika prawnego Emitenta).

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona

z dniem 9 listopada 2010 r. (to jest z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spétke akcyjna)
i zakonczy sie z dniem 8 listopada 2013 r.
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Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania

do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:

—  pani Beata tabudzinska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  pan Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  pani Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  pan Andrzej Sniady — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  pani Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa przed emisjq akcji serii Ci D

Tabela 16 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na walnym zgromadzeniu przed ofertg prywatnga akcji serii Ci D

Udziat w . _
S . i P ’ . Udziat w ogélinej
Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akcji Liczba gtosow kapitale .. )
liczbie gtosow
zaktadowym
Tymoteusz Bityk A* B 3990 000 6990 000 95,00% 97,08%
Pawet Paluchowski B 210 000 210 000 5,00% 2,92%
Suma 4 200 000 7 200 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposob, iz kazda akcja serii A daje prawo do wykonania dwdch
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykres 18 Struktura witasnosciowa Emitenta przed oferta prywatng akcji serii C i D (udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu)

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu
5,00% 2,92%

95,00% 97,08%

Tymoteusz Bityk  m Pawet Paluchowski Tymoteusz Bityk  m Pawet Paluchowski

Zrédto: Emitent
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4.21.2 Struktura wilasnosciowa po emisji akcji serii Ci D

Tabela 17 Wyszczegolnienie akcjonariuszy po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C i D (udziat w
kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu)

Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym liczbie glosow
Tymoteusz Bityk A* B 3990 000 6 990 000 80,82% 88,07%
Pawet Paluchowski B 210 000 210000 4,25% 2,65%
Pozostali C,D 736 620 736 620 14,92% 9,28%
Suma 4936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposob, iz kazda akcja serii A daje prawo do wykonania dwdch
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykres 19 Struktura wilasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C i D (udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu)

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu

14,92% 9,28%
2,65%

4,25%

80,82% 88,07%

® Tymoteusz Bityk m Pawet Paluchowski Tymoteusz Bityk m Pawet Paluchowski
Pozostali Pozostali

Zrédto: Emitent
4.21.3 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Pan Tymoteusz Bityk, Prezes Zarzadu i akcjonariusz Spoétki, ztozyt w dniu 21 grudnia 2010 r. zobowigzanie
w sprawie czasowego wylaczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Tymoteusz Bityk zobowigzat sie, iz w
okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci, jak rdwniez nie
zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem
akcji, w zaden sposdb, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode na taka czynnos$¢ wyrazi Zarzad Doradcy
Transakcyjnego.

Pan Pawet Paluchowski, Wiceprezes Zarzadu i akcjonariusz Spétki, ztozyt w dniu 21 grudnia 2010 r.
zobowiagzanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na
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mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Pawet Paluchowski zobowigzat sie, iz

w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposdb nie przeniesie wiasnosci, jak rowniez nie
zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem
akcji, w zaden sposdb, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode na takg czynnos$¢ wyrazi Zarzagd Doradcy
Transakcyjnego.

Inwestorzy, ktdrzy objeli akcje serii C (por. pkt 4.19 Dokumentu Informacyjnego — umowa inwestycyjna z dnia
19 pazdziernika 2010 r.), ztozyli w dniu 21 grudnia 2010 r. zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci wszystkich posiadanych przez nich akcji. Na mocy wspomnianych uméw czasowego wytgczenia
zbywalnosdci akcji, Inwestorzy zobowigzali sig, iz w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) nie obcigza, nie zastawig, nie zbeda ani w inny
sposob nie przeniosg wtasnosci, jak réwniez nie zobowiazg sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub
czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji, w zaden sposdb, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze
zgode na takg czynnos$¢ wyrazi Zarzad Spotki. Nie stanowi¢ bedzie ztamania zapiséw niniejszego zobowigzania
jakiekolwiek obcigzenie, zastawienie, zbycie lub przeniesie w inny sposéb witasnosci akcji, jak réwniez
zobowigzanie sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby po cenie za jedng akcje powyzej
rownowartosci 150% ceny emisyjnej akcji serii D w ofercie prywatnej (ktéra poprzedzita debiut na
NewConnect) przeprowadzonej przez Spotke w celu pozyskania finansowania i inwestorow oraz

zadowalajacego rozproszenia struktury akcjonariatu.

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 107 |Strona



K KORBANK

5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

OPINIA 1 RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 r.

DLA
UDZIALOWCOW
KORBANK SP.Z 0.0.
Nabycinska 19
50-677 Wroclaw

Olawa, pazdziernik 2010
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
. Dla udzialowedw

II. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego KORBANK Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroclawiu, ul. Nabycinska 19, na kitdre sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009r., rachunek zyskow
i strat, za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.

O rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.). zwanej dalej ,.ustawg
o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

111. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych prze Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanychprzez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci iznaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, 2 kiérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstwy do wyrazenie opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadanie sprawozdania finanswe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe]
jednostki na dzien 31.12.2009r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2009r. do 31.12.2009r.,
b) zoswalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Va. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwag¢, ze jednostka wykazala w bilanie w ogdlnej kwocie
na;eznosci, naleznosci pochodzace z lat ubieglych na kwotg 149 805,64. Nie zostaly one
uzgodnione z kontraheniami ani tez zaplacone do dna zakonczenia badania. Zarzad
jednostki uznat, ze naleznposci te zostana spisane po ich weryfikacji w ksiggach roku 2010.

Naleznosci te stanowia 4,5% sumy bilansowej 2 ewentualne odpisy aktualizujace naleznosci

//
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25% wykazanego zysku za 2009 rok.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Olawa dnia, 22.10.2010r.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu podmiotu uprawnioncgo - numer 128
.RAL" ZDBK-R. spélka cywilna
55-200 Otawa ul. Kutrowskiego 41/3

Ryszard Jendroska

Biegly rewident nr w rejestrze 6413
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5.2 Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009r.

_RAL" ZDBKR Spolla Cywilna 2 seedaiby w Olawie

RAPORT
Uzupelniajacy opinic z badania sprawozdania finansowego
KORBANK Sp. z 0.0.
ul. Nabycinska 19
30-677 Wroclaw

A. Czgic ogblna
I Wykonawca raportu

Wykonawca raportu jest Kancelaria RAL ZDBKR sc. Jendroska Ryszard, Dorosz Antonina, Bicki
Stanislaw, Otawa ul. Kutrowskiego 41/3, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 128 Krajowej 1zby Bieglych Rewidentdw, w imieniu ktorej
badanie przeprowadzil biegly rewident Ryszard Jendroska (nr KIBR 6413).

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonal kompetentny w tej kwestii organ Spatki.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa zawara dnia 01-10-2010
roku w okresie od 12,14 -22.10.2010r.

11 Badany przedmiot

Powolana zostala umowa spotki dnia 06.07.2000 roku (akt notarialny Rep. A nr 7274/2000),
wpisana do KRS postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctaw Fabryczna VI Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy.

Nazwa Spolki: KORBANK Sp. z 0.0.
Siedziba Spotki:  ul. Nabycinska 19, 50-677 Wroclaw

Rejestracja sadowa Spotki — Krajowy Rejestr Sadowy, 30.10.2002 pod nr KRS 0000136417

Kapital podstawowy stanowi wartos¢ 60 000,00. zt tj. 100 udzialdw o jednostkowej wartosci
600z1.

Na przestrzeni roku obrotowego 2009 kapital podstawowy nie uleg! zmianie.

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
. 6190 Z — dzialalnosé w zakresie pozostalej telekomunikacji ($wiadczenie kompleksowych ustug

badanie za 2009 rok / /
1
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Wiadze Spotki stanowia:
- Bilyk Tymoteusz— Prezes Zarzadu
- Paluchowski Pawet — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

- Kiemicki Krzysztof — Przewodniczacy

- Kiernicka-Bilyk Danuta — Czionek Rady Nadzorczej
- Pawlaczek Piotr - Czionek Rady Nadzorczej

Gléwnego ksiggowego nie powolano.
Siedziba Spéiki znajduje sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Numer ewidencyjny REGON: 932239691
Numer ewidencyjny NIP: §94-26-41-602

Za 2008 rok jednostka nie byla badana (nie obowiazywalo).

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone dn 30-06-2009. Zysk netto za 2008 rok osiagnigto w
wysokosci 270 942,20 zi. Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Udziatoweéw KORBANK Sp. z 0.0. zysk przeznaczono na kapital zapasowy (uchwala nr 3 z
30.06.2010r.).

Publikacji sprawozdania za 2008 rok nie dokonano w Monitorze Sadowym i Gospodarczym (nie
obowiazywato). Do sadu rejestrowego przekazano sprawozdawczoéc finansows z wymaganymi
dokumentami w dniu 21.07.2009r.

Sprawozdanie zostalo rowniez zlozone we wlasciwym miejscowo Urzedzie Skarbowym w dniu
21-07-2009 roku.

Srednioroczne zatrudnienie w 2009 roku wynosilo w przeliczeniu na pelne etaty - 13 oséb.

Badane sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2009 do 31-12-2009 roku obejmuje:
I. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans na dzien 31-12-2009 roku, wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume
3296 801,25
3. rachunek zyskow i strat za okres 01-01-2009 do 31-12-2009 wykazujacy zysk netto
600 126,87

badanie za 2009 rok
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RALTZDEBRR Spdika Cywilna 3 wednby w Olswic

4. dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spétki sporzadzif sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym.,

W trakcie badania Spotka udostgpnila wszelkie dokumenty niezbedne do przygotowania raportu i
wydania opinii oraz przedlozyla oswiadczenie o kompletnosci danych ujetych w ksiggach
rachunkowych.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu oraz
naduzy¢ i innych nieprawidlowosci jakie mogly powstaé poza systemem rachunkowosci.

Zardwno podmiot uprawniony do badania jak i przeprowadzajacy badanie oswiadezaja. ze
wyczerpuja ustawowe wymogi niezaleznosci od badanej jednostki.

B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej
W zataczonych ponizej zestawieniach przedstawiono w sposéb syntetyezny pordwnawezo do lat
poprzednich stan majatkowy i finansowy oraz wynik finansowy Spotki,

Rachunek zyskow i strat (w tys. zL.) 2009 2008
Przychody ze sprzedazy prod., tow. i mater. 2796 2218
Koszt sprzedanych prod., tow. i materialow 1250 1297
Koszt sprzedazy = =
Koszty ogdlnego zarzadu 749 559
Zysk brutto ze sprzedazy 797 362
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -7 -1
Zysk z dzialalnosci finansowej -35 -18
Zysk brutto 735 343
Zysk netto 600 271
Bilans (w ty$. zl.) 31-12-2009 31-12-2008
Aktywa trwale, w tym 2711 1404
- srodki trwale 2531 1 404
- inwestycje diugoterminowe - -
Aktywa obrotowe, w tym: 586 999
- Zapasy 2 12
badanie za 2009 rok
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- naleznosei z tytufu dostaw i ustug 429 602
- naleznosci krotkoterminowe 548 758
- inwestycje krotkoterminowe 25 216
Kapital wiasny 1678 1077
Rezerwy - -
Zobowiazania diugoterminowe 344 623
Zobowiazania krotkoterm., w tym: 1275 703
- zobowigzania z tytulu dost. i ustug 850 638
- kredyty i pozyczki 335 -
Suma bilansowa 3297 2404
2. Wskazniki efektywnosci dzialania 2009 2008
Cykl rotacy: malesn = palen 7 e dovesgen x 365 67 105

Praychody netto 22 sprzed. prod | tow

Coki rotacji zob_ = zab 2 1wt dosmaw x 365 97 100
Preychody netto 2¢ spezed. prod 1 1ow

Cyki rotacji zapasow = sam tredni Zarasdu x 365 1 1
Prrvehody neto 22 spezed prod | ow
3. Wskazniki plynnosci Optimum
Wskaimik biezmeej pynnosci = gitywg obrotows >1.5 <046 142
Wikamik phmooici=akwgobeot-mmeny  >1,0 046 1,40
4. Wskaznik rentownosci
Rentownose sprzedazy natto = Zysk agtio x 100 % 21,46 20,89
Proychody 2= sprasdazy
Rentpwnott siywowopdlemwZakaeno — x 100% 18,20 11,27
Aktywa ogddem
Rentownosé 2ktyw. opes. = Zuk z drialilest opemsevines % 100 % 23.96 15,02
Aktywa ogolem
Remtownodé sprzedazy bauno= pxk bamg x 100% 35,29 41,52
Prrychody 2e spreadary
Rentownold kapialu=Zysk e .+ 100% 35,76 25.16
Kapizal whasery ogolem

badanie za 2009 rok //
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Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzied 31-12-2009 roku oraz
analiza powyzszych wskaznikéw przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na
dzicn sporzadzenia niniejszego raportu i opinii nie wskazuja na to, aby kontynuacja dzialalnosci
Spotki byla zagrozona w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe.

C. Czesé szezegolowa

L. Prawidlowosé i rzetelnosé ksigg rachunkowych
Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez Pania Magdaleng Gotfrvd przy wspélpracy z biurem
podatkowo — rachunkowym K & S. Tyc i M. Mucha sp. komandytowa we Wroclawiu,

Wymogi okreslone ustawa z dnia 29-09-1994 roku o rachunkowosci zostaly wprowadzone do
stosowania. Opracowano zasady (polityke rachunkowosci), kiére zostaly zaakceptowane i przyjete
do stosowania przez Kierownika Jednostki. Dokonany podziat kont, przypisane im funkeje i
stopieri analitycznego ich podzialu dostosowany zostal do rodzaju prowadzonej dzialalnosci.
Przyjgte symbole kont syntetycznych i analityeznych oraz numerowanie i 0znakowanie
symbolami literowymi dowodéw ksiggowych pozwalaja na identyfikacje operacji gospodarczych
z uwzglednieniem szczegolowosei nakazanej ustawa o rachunkowosci, a takze wymogami
przepisow podatkowych. Dowody ksiggowe speiniaja wymogi ustawy o rachunkowosci;
zachowany jest wymog ich sprawdzania pod wzgledem merytorycznym i formalno -
rachunkowym. Ewidencja prowadzona jest z zastosowaniem komputeréw — stosowany system
komputerowy firmy Symfonia . Finanse i Ksiggowos¢ Premium.

W ksiggach rachunkowych zachowane zostaty zasady ciaglosci i poréwnywalnosci.

W ocenie bieglego rewidenta organizacja i jakos¢ funkejonowania ksiggowosci zapewniaja
dostatecznie wiarygodny obraz rejestracji operacji gospodarczych.

2, Rzetelnosé i prawidlowosé ujecia bilansu

AKTYWA
Aktywa trwale

A. Aktywa trwale obejmujg:
- wartosei niematerialne i prawne 180 000,00
- rzeczowe aktywa trwale 2530 589.62

badanie za 2009 rok }/
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- naleznosci diugoterminowe 0
- inwestycje diugoterminowe 0
- diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0
RAZEM 2710 589,62

A.L Wartosci niematerialne i prawne obejmujg:

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
- wartos¢ firmy 0
- inne wartosci niematerialne i prawne 180 000,00
- zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0
RAZEM 180 000,00

A.IL Rzeczowe aktywa trwale obejmuja :

- srodki trwale | 268 844,62
- $rodki trwale w budowie 1 261 745,00
- zaliczki na srodki trwale w budowie 0
RAZEM 2 530 589,62
AIL1. Srodki trwale

- wartos¢ srodkow trwatych brutto na 31-12-2009 3246 107,19

- wartos¢ umorzenia na 31-12-2009 715 517,57

- odpisy aktualizacyjne 0

- warto$é netto na 31-12-2009 253058962
- zwigkszenie stanu Srodkéw trwatych brutto w 2009 roku 188 170,54
- zmniejszenie stanu srodkow trwatych brutto w 2009 roku 0

- naliczone umorzenie/amortyzacja srodkéw trwatych w 2009 roku 185 743,78
- zmniejszenie stanu umorzenia w 2009 roku 0

Stan Srodkéw trwatych wynika z ewidencji szczegdlowej — inwentaryzacje ich przeprowadzono w
terminach okreslonych w ant, 26 ustawy o rachunkowosci. Spoltka posiada tytuly wiasnosei do
wykazanych $rodkdw trwalych. Wykazany stan bilansowy obejmuje wartosé ewidencyjna
Srodkéw w cenie nabycia skorygowang o wartosé umorzenia. Zwiekszenia pozycji Srodkdw
trwatych udokumentowano i ujeto w ksiegach rachunkowych prawidlowo.

W zakresie amortyzacji stosowano metody i stawki podatkowe i bilansowe. Spétka nie zalicza do
srodkow trwalych skiadnikéw majatkowych uzytkowych powyzej | roku o wartosci jednostkowej
do 3 500,00 zt.

badanie za 2009 rok
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ALIL2. Srodki trwale w budowie — | 261 745,00. Zgodne z zestawionymi saldami Kont srodkow
trwatych w budowie

A.IIL NaleZznosci dlugoterminowe — nie wystapily
ALV, Inwestycje dlugoterminowe — nie wystapily

A.V. Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe — nie wystapily.

B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe obejmuja:

- zapasy 1746,20
- naleznosci krdtkoterminowe 347 738,88
- inwestycje krétkoterminowe 24 863,75
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 862,80
RAZEM 586 211,63
B. 1. Zapasy obejmujg:

- materialy 1 746,20
- polprodukty i produkty w toku 0
- produkty gotowe 0
- towary 0
- zaliczki na dostawy 0
RAZEM 174620
B.L1 Materialy i towary

Wykazany stan bilansowy obejmuje zapas materiatow towarow zinwentaryzowany w formie spisu
z natury na dzien 31-12-2009 roku. Wycena materialow i towardw dokonywana jest wg cen
nabycia stosowanych w sposdb ciagly. Komisja spisowa w toku imwentaryzacji na dzien 31-12-
2009 nie wykazala, by na stanie znajdowaly si¢ materialy niepelnowartosciowe i
przeterminowane: w zwigzku z tym nie zachodzity okolicznosci uzasadniajace utworzenie odpisu
aktualizacyjnego wartosci ewidencyjnej materialow. Rozchéd materialéw i towardw, majacy
wplyw na wycene bilansowa, dokonywany jest wg metody ..Fifo” Metoda 1aka jest stosowana w
sposob ciagty.

B.I3 Produkty gotowe — nie wystapify.

badanie za 2009 rok
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B.LS5 ZaliczKi na dostawy — nie wystapily.

B.IL Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:
- naleznosei z tytulu dostaw i ustug

- od jednostek powiazanych 49 657,61

- od pozostatych jednostek 37920891
- naleznosci z tytutu podatkdw, dotaci, cel itp. 70 700,90
- naleznosci inne 34 151,57

- naleznosci dochodzone na drodze sadowsj 14 019,89
RAZEM 547 738,88

B.IL1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Wykazany do bilansu stan naleznoéci z tytulu dostaw i uslug wynika z analitycznych kont
rozrachunkdow. Naleznosei tych nie zinwentaryzowano w formie potwierdzenia sald na dzien
31-12-2009 r. Pozycja obejmuje zardwno naleznosci od odbiorcéw krajowych. Odpisow
aktualizujacych na naleznosci watpliwe i sporne nie tworzono. Wartos¢ naleznosci watpliwych
ustalono na kwote 86 356,45. Pozostale naleznosci zostaly rozliczone — zaplacone do dnia badania.

B.I1.2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen.

Wykazany do bilansu stan naleznosci z tytufu podatkow wynika z analitycznych kont rozrachunkow
z tytulu nadplaty podatku dochodowego w wyskosci 2 277. pozostale salda zostaly rozliczone z
wuyjatkiem salda rozrachunkow z tytuls VAT w wysokodci 49 275,20, ktére powstalo z rozliczen w
latach ubieglych. Saldo powyzsze jest nie do odzyskania, nalezy je spisac w cigzar kosziow
operacyjnych.

B.IL3. Naleznosci inne

Wykazane saldo dotyczy przekazanych kaucji w wysokosci 26 544,11, nierozliczonej zaliczki w
wysokosei 522,46 zl. Oraz zaplaconego podatku od nierucjomosci w latach ubieglych na kworg
7 085,00. Wykazana kwote nalezy spisaé w cigzar kosztow operacyjnych.

B.IL4. Naleznosci dochodzone na drodze sydowej— 14 019,89
Saldo prawidlowe

B.IIL Inwestycje krotkoterminowe
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 24 863,75

badanie za 2009 rok :
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Wykazane salda obejmuja whasne $rodki pienigzne w Kasie jednostki i na rachunkach bankowych.
Salda zinwentaryzowane na dziei bilansowy w formie okreslonej w ustawie o rachunkowosci. Saldo
srodkow na rachunkach bankowych zostalo potwierdzone przez banki.

B.IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
- czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 862,80

Wykazane saldo zestawiono prawidlowo z rozliczonych w czasie ubezpieczen rzeczowych,
prenumeraty czasopism i pozostalych rozliczes. Saldo prawidlowe.

PASYWA
Kapitat wiasny obejmuje:
- kapital podstawowy 60 000,00
- nalezne wplaty na kapital podstawowy (-) 0
- kapital zapasowy 741 248,62
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0
- pozostate kapitaly rezerwowe 35871572
- striata z lat ubieglych -82470,10
- zysk netto za rok obrotowy 600 126,87
- odpisy z zyskow w ciagu roku obrotowego 0
RAZEM 1677 621,11
A.L Kapital podstawowy
Kapital podstawowy w catosci wynika z odpowiedniego konta analitycznego, Kapital udzialowy
dotyczy :

94 udzialy o wartosci 56 400, kiére obejmuje Bilyk Tymoteusz
6 udzialow o wartosci 3 600, ktére obejmuje Paluchowski Pawel

A.IL Nalezne wplaty na Kapital podstawowy (warto$é ujemna) — nie wystapily

AL Udzialy wlasne (warto$é¢ ujemna) — nie wystapily

badanie za 2009 rok
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ALIV. Kapital zapasowy - 741 248,62

W roku obrotowym 2009 z kwoty 470 306,42 na dzien 01.01.2009r. zostal zwigkszony o odpis
zysku 2008 roku w wysokodci 270 942,20,

A.V. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny — nie wystapil

A.VL Pozostale kapitaly rezerwowe

W 2009 roku nie ulegl zmianie.

A. VIL Strata z lat ubieglych - 82 470,11
W 2009 roku saldo nie uleglo zmianie.

A. VIIL Zysk roku obrotowego

Wykazana wysokosé zysku netto wynika z konta 860, na ktére przeniesiono odpowiednio salda kont
przychoddw i kosziéw oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych, Do realnosci wykazanego
wyniku ustosunkowano si¢ w dalszej czgsci ninigjszego raportu

A.IX. Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna) — nie wystapity

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania - nie wystapity

B.I. Rezerwy na zobowigzania — nie wystapily

B.IL Zobowigzania dlugoterminowe — 344 445,42

dotyczy kredytu bankowego do splaty w okresie | -3 lat

B.IIL Zobowiazania krotkoterminowe obejmujg:

- zobowiazania z tytulu kredyvtu i pozyczek 335279.63
- zobowiazania z tytulu emisji réznych papierow wartosciowych 0
- inne zobowiazania finansowe 0

badanie za 2009 rok //
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- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

- wobec jednostek powiazanych 2500,00

- wobec pozostatych jednostek 847 882,21
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- zobowigzania wekslowe 0
- zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen itp. 3404534
- zobowiazania z tytulu wynagrodzen 17 698,47

- zobowigzania inne

- wobec jednostek powigzanych 0

- wobec pozostatych jednostek 37329,07
- fundusze specjaine 0
RAZEM 127473472

Wykazany stan obejmuje wartosé kredytow bankowych przypadajacyveh do splaty w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym.Wykazane salda kredytéw zostaly potwierdzone przez banki.

B.II1.2. Zobowigzania z tytulu emisji roznych papieréw wartosciowych - nie wystapily

B.IIL3. Inne zobowigzania finansowe — nie wystapily

B.IIL4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

- zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 85038221

Wykazane do bilansu stan zobowigzan z tywtu dostaw i ustug wynika z analitycznych kont
rozrachunkow. Zobowiazania te czgsciowo potwierdzone na podstawie standw przestanych przez
wierzycieli. Pozycja obejmuje rozrachunki z odbiorcami krajowymi. Wykazane zobowiazana sa
zobowiazaniami biezacymi, nie zachodzily okolicznosci uzasadniajace zwigkszenie ich o odsetki z
tytulu nieterminowej zaplaty. Do dnia badania uregulowano 92.9% tych zobowiazan, potwierdzajac

ich realnos¢.

B.IILS. Zaliczki otrzymane na dostawy — nie wystapify.

badanie za 2009 rok
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SRAL™ ZDBER Spotis Cywilna 2 sedring w Olewie

B.IIL6. Zobowigzania wekslowe — nie wystapily.

B.IIL7. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $windezen.
Wykazane do bilansu saldo wynika z nizej wykazanych sald analityeznych dotyczacych:

- podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 392590
- podatku dochodowego od oséb fizycznych w wysokodci 7 729,00
- podatku dochodowego z lat ubieglych 339646
- sktadki ZUS w wysokosci 1899398
RAZEM 3404534

Do dnia badania wykazane powyzej salda nie zostaly rozliczone, z wyjatkiem rozrachunkéw z ZUS

B.IILS. Zobowiszania z tytulu wynagrodzen
- zobowiazania z tytulu wynagrodzen 17 698,47
Saldo rozliczone do dnia badania.

B.IILY9. Zobowigzania inne,

- inne zobowigzania 3732507

Wykazane do bilansu saldo wynika z zobowiazan z tywiu leasingu
Saldo prawidlowe.

B.IIL10. Fundusze specjalne — nie wystapily
B.IV. Rozliczenia migdzyokresowe - nie wystapily
3.Rzetelnosé i prawidlowosé ujecia pozycji rachunku zyskéw i strat

3.1, Informacje ogélne o rachunku zyskow i strat.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody podstawowej dzialalnosci prowadzone sa na kontach zespolu 7. Stosowany podzial
strukturalny umozliwia prawidlowe sporzadzenie rachunku zyskéw i start, prawidlowe rozliczenia
podatkowe oraz uwzglednia potrzeby jednostki w zakresie prowadzenia odpowiednich analiz.
Pozostale przychody operacyjne i przychody finansowe ujmowane s3 na analityeznych kontach
zespolu 7 ze szczegolowoscig wymagana pozycjami rachunku zyskdw i strat wraz z mozliwoscia
odpowiedniej ich kwalifikacji podatkowej.

badanie za 2009 rok / /
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SALT ZDAKR Spodka Cywiles 3 siadeity w Olawie

Jednostka prowadzi konta kosziéw w ukiadzie rodzajowym w podziale zgodnym z zalacznikiem nr |
do ustawy oraz pozwalajacym na wyodrgbnienic kosztéw nie stanowiacych kosziéw uzyskania
przychodow oraz pozycji limitowanych. Ich rozliczenie odbywa si¢ poprzez konto rozliczeniowe 490
Pozostale koszty operacyjne i koszty finansowe ewidencjonowane sa w analitycznych kontach zespolu

7 z odpowiednia kwalifikacjsy podatkowa. Koszty, przed ich ujeciem w ksiggach rachunkowych,

sprawdzane s3 pod wzgledem merytorycznym oraz formalno — rachunkowym przez upowaznionych

pracownikow; slad rewizyjny wykonania tych czynnosci dokumentowany jest podpisem (parafa)

skladana na dowodzie ksiggowym.

3.2. Przychody

Przychody za okres 01-01 —31-12-2009 obejmuja:
- przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

- pozostale przychody operacyjne

- przychody finansowe

- zyski nadzwyczajne

RAZEM

3.3. Koszty

Koszty za okres 01-01 —31-12-2009 obejmuja:

- koszty wlasny sprzedanych produktow, towardw
- koszty sprzedazy

- koszty ogolnego zarzadu

- pozostale koszty operacyjne

- koszty finansowe

- straty nadzwyczajne

RAZEM

3.4. Wynik finansowy ksztaltuja:

- zysk brutto

- podatek dochodowy

- pozostale obciazenia wyniku finansowego
- zysk netto

3.5. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- dochéd ze sprzedazy aktywow trwalych

badanie za 2009 rok
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—RAL™ ZDBKR Spelia Cywilns 2 nednby w Olzwee  *

- dotacje 0
- pozostale przychody 8§ 505,76

3.6. Przychody finansowe obejmujg:

- odsetki 392,60
- nadwyzka roznic kursowych dodatnich nad ujemnymi 0
- pozostale przychody finansowe 0,76

3.7. Pozostale koszty operacyjne obejmujg:

- strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0
- aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0
- pozostale koszty 15 187,45

3.8. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki 55 883.28
- pozostale koszty finansowe 0

4. Przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym od os6b prawnych.

1. Zysk brutto 735 073,87
2. Zwigkszenie przychodéw niestanowiacych przychodu podatkowego 0
3. Zmniejszenie przychodu 0
4. Ogolem na zmniejszenie przychodow 0

5. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow

- zwigkszenie kosztow
- bilansowe roznice kursowe i odsetki (755) 0
- korekta kosztéw wynagrodzen ZUS 45 012,00

badanie za 2009 rok //
14
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RAL™ ZD3KR Spolia Cywilna 2 sodsiby w Olawie

- zmniejszenie kosztéw
- odsetki niezaplacone 1056,29
- odsetki budzetowe 30,00
- kosty operacyjne 10 278,37
- koszty reprezentacyjne 228,00
- koszty ZUS XI-XII 8 391,58
6. Ogolem na zwigkszenie kosztéw 20 18424

7. Ogotem korekty (per saldo)

- zmniejszenie dochodu 24 827,76
8. Dochad 710246,11
9. Dochody wolne od opodatkowania 0
10. Podstawa do opodatkowania podatkiem dochodowym 710246,11
11. Podstawa do opodatkowania podatkiem dochodowym w zaokragleniu 710 246,00
12, Podatek dochodowy (19%) 134 947,00

Przychody wylaczone z opodatkowania oraz koszty niestanowiace podatkowo kosztow uzyskania
przychodow wykazane zostaly szczegolowo w odpowiedniej czesci informacji dodatkowej. Do

wykazanych pozycji uwag nie waiesiono.

5. Ocena wyniku finansowego w kontekScie ustalen dokonanych w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym sprawozdaniu finansowym za okres 01-01 — 31-12-2009 wykazano zysk netto w
wysokosci 600 126,87, Zysk netto wynika z prawidiowo zestawionych przychodow i kosziow za
wyzej wymieniony okres, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, 2
uwzglednieniem naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 134 947,

badanie za 2009 rok
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RAL™ZDBKR $petia Cywilna 2 dledeiba w Olawae
6. Pozostale czgsci skladowe sprawozdania finansowego.

Obok bilansu i rachunku zyskow i strat Spotka sporzadzita:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania oraz dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzono ze
szczegolowoscia okreslong w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Wraz ze sprawozdaniem finansowym Zarzad Spéiki sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci za badany
okres obrachunkowy. W sprawozdaniu Zarzadu powolano si¢ na dane sprawozdania finansowego bez
ich zamieszezania.

D. Reasumpcja ustalen

Przeprowadzony zakres badan pozwala wyrazié opinig 0 zgodnosci badanego sprawozdania
finansowego W jego istotnych aspekiach z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowasci, z zastrzeZzeniem 2¢ nie dokonano odpisow aktualizujacych na ogdlng kwote 149
805.64. Zarzad jednostki nie kwestionuje w/w zastrzezen, informujac ze zostana oné wprowadzone w
ksiegach roku 2010.

Przeprowadzone badanie nie mialo na celu wykrycia wszelkich przypadkéw naruszenia prawa,
szczegdlnie w odniesieniu do podatkow, operacji dewizowych, eksportu | importu oraz prawa
gospodarczego. Jednakze stwierdzamy, ze w trakcie badania przyjetych probach nie stwierdzilismy
przypadku naruszenia prawa.

Nie mniej zwracamy uwage, ze przepisy dotyvezace podatkow i cel, ubezpieczen ulegaly czestym
zmianom, w zwiazku z czym stosowanie systemu podatkowego w praktyce moze powedowaé
wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci. Dodatkowo czgsto wystepujace roznice w
interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji powodujg, z¢ ryzyko podatkowe jest
wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spolki jest przekonany o spelnieniu wymogow prawa podatkowego,
istnieje ryzyko bledne] interpretaci przepisow tego prawa, Organy kontrolne moga przeprowadzac
kontrole zagadnien podatkowych w okresie 3 lat od zakonczenia okresu objetego badaniem.

Do dnia zakonczenia badania niniejszego sprawozdania finansowego nie odnotowano zdarzen, Kidre
moghyby mie¢ wplyw na wyrazona oceng sytuacji majatkowej. finansowej i wyniku finansowego.
Fakty takie nie zglaszane byly takze z¢ strony Kierownika badanej Spotki.

badanie za 2009 rok f
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RAL"™ ZUBKR Speiia Cywilnz 3 sicdaby w Olawie

Czgsci skiadowe sprawozdania finansowego wraz z sprawozdaniem Zarzadu Spélki prawidlowo
odzwierciedlaja sytuacj¢ majgtkowsq i finansows na dzieri 31-12-2009 roku oraz wynik finansowy i
rentownos¢ za okres od 01-01-2009 do 31-12-2009

E. Uwagi koficowe

Raport niniejszy zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych i opatrzonych parafy bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie.

Zalgezniki do raportu stanowig cz¢sci skladowe sprawozdania finansowego.

Raport sporzadzono w 3 egzemplarzach, z ktorych dwa egzemplarze przekazano zleceniodawcey.

Kluczowy biegly rewident
presprowadzajacy badanic sprawozdania fi

w imieniy podmioty uprawnionego - nt 128
+RAL” ZDBKR spélka cywilna
55-200 Otawa, ul. Kutrowskiego 41/3

Otawa, dnia 22-10-2010

badanie za 2009 rok
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5.3 Sprawozdanie finansowe Emitenta za

ostatni rok obrotowy, wraz zdanymi
poréwnawczymi,

sporzadzone zgodnie z przepisami obowijzujagcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe
na dzien 31.12.2009 r.

' KORBANK

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
UL. Nabycinska 19

53-677 Wroclaw
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KORBANK Sp.z 0.0.
sporzadzony bilans na 31.12.2009

AKTYWA 31.12.2008. 31.12.2009 PASYWA 31.12.2008 31.12.2000
PLN PLN — PLN PLN
A AKTYWA TRWALE 1404 280 42 271058962 A Kapital wlasny 107749424 167762111
I.  Wartosci niematerialne | prawne 0,00 180 000,00 I. Kapital podstawowy 60 000,00 60 000,00
IIl. Naleine wplaty na kapital pod: y (wielkosc uj ) 0,00 0,00
1. Koszty ych prac jowych 1Il. Udzialy (akcje) wiasne (wietko$¢ ujemna
2. Wartos¢ firmy 0,00 000 IV. Kapital zapasowy 470 306,42 741 248,62
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 000 180 000,00 V. Kapital z aktualizacji wyceny
4. Zaticzki na wartoscl niemateriaine | prawne VI Pozostale kapitaly rezerwowe 35871572 358 715,72
VIl Zysk (strata) z lat ubieglych -82 470,10 -82 470,10
Il. Rzeczowe aktywa trwale 1404 280,42 2 530 589,62 VIl Zysk (strata) netto 27094220 600 126,87
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
1. Srodki trwale go (wielkosé uj
a) grunty (w tym prawo u2ytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynieri ladowej | wodnej 81899239 77457393
) urzadzen | yny . 000 000 B.Zobowiazania i rezerwy na zobowinzania 132614418 1619 180,14
d) $rodki transportu 1409508 58 940,30
) inne Srodki trwale 435 330,39 43533039 I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
126641786 1268 844,62
1. 2z tytulu g0 podatku dochodoweg
2. Srodki trwate w budowle 137 86256 1261 74500 2. Rezorwa na $wiadczenia emerytaine i podobne
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0,00 0,00 - diugoterminowa
137 862,56 126174500 - krotkoterminowa
HL. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0.00 0,00
3. Pozostale rezerwy
1. Od jednostek powigzanych - dlugoterminowe e
2. Od pozostalych jednostek 0,00 000 - krotkoterminowe 0.00 0,00
0.00 0,00
IV, Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosel I iazania diug 62321975 344 44542
2. Wartosci niemateriaine i prawne
3, Dhug aktywa fi 1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 2. Wobec pozostalych jednostek
- udzialy lub akcje a) kredyty | pozyczki 62321975 34444542
- inne papiery wartosciowe b) z tytulu emisji dluznych papi y §
- udzielone pozyczki ¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- Inne diugs aktywa fi : d) inne 0,00 0,00
0,00 0,00 623 219,75 344 445,42
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiory wartosciowe Hl. Zobowi, ia krotk i 70292443 127473472
wdziolone po2ycazki
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1. Wobec jednostek powlazanych

000 0,00 a) z tytulu dostaw i ushag, o okresie wymagalnosci:
0.00 0,00 - do 12 miesigcy 0,00 2 500,00
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
4. Inne inwestycjo diugoterminowo 0.00 250000
V. Diug i ] ia miedzy 0,00 0,00 b) Inne 0,00 0,00
0,00 2 500,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2. Wobec pozostalych jednostek 702 924,43 127223472
2. Inne roziczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 ) kredyty | pozyczki 0,00 33527963
b) z tytulu emisji dkuznych pap iowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0.00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 999 358,00 586 211,62 d) z tytulu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 638 488,79 84788221
L. Zapasy 1226233 174620 - powyzej 12 miesigcy 000 0,00
638 488,79 1168316184
1, Malerialy 1187433 174620

2. Poprodukty | produkty w toku 0,00 0.00 8) zaliczki otrzymane na dostawy 000 0,00

3. Produkty gotowe 000 0,00 f) zobowigzania wekslowe
4. Towary 000 000 g)  tytubu p cel, pieczen | innych 3255837 3404534
5. Zaliczki na dostawy 38800 0,00 h) z tytulu wynagrodzen 2823506 17 698,47
1226233 174620 i) inne 364221 3732907
. Enodel krotk 4 757 881,82 547 738,88 64 43564 8907288
1. Nal od j powigzanych 3. Fundusze specjalne 000 0,00

a) 2 tytulu dostaw | ushug, o okresie splaty.
- do 12 miesipey 140 394,79 49 657,61 V. R ia miedzyoh 0,00 0,00
powyzej 12 miesipcy 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokrasowe
b) inne 0,00 0,00 - diugoterminowe

140 394,79 49 657 61 - krotkoterminowe 0,00 0,00
2.\ od tych L 617 487,03 498 081,27 0,00 0,00

.n)zmmm;wiushg.o'okmﬁespw:

- do 12 miesigcy 46193035 37920891
- powy2ej 12 miesigey 0.00 0,00
461 930,35 37920891
b
)z tytulu podatkow, dotacii, cot, ubezpé ych "
i ych oraz innych d 8093095 70 70090
¢) inne 5091694 3415157
d) dochadzone na drodze sadowe] 23 708,79 1401989
155 556,68 11887236
m. 1 yeje krotk 215 954,22 24 863,75
1. K i aktywa fi
a) w jednostkach powiazanych
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udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone po.fycdn
inne aktywa fi
0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
Inne aktywa fi
0,00 0,00
¢) &rodd i | inne aktywa pienig
- $rodki g2ne w kasie | na rachunk 21595422 24 863,75
inne Srodki pienigzne 0,00 0,00
inne aktywa pienig2ne
21595422 24 863,75
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Kroth ' { ia migdzy 1325963 1186280
240363842 3296 801,25 240363842 229680126
0,00
PREZE@
31.03.2010 Tyc Stefania
Data Sporzadzil Data a 1’%{2[(4{ sé iy
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KORBANK Spzo.0,
Rachunek zyskow i strat
ZA OKRES OBROTOWY 01.01.200%.-31.12.2008

(wariant kalkulacyjny)
31122008 31122008
PLN PLN

A. Przychody netto 2e sprzedazy produktéw, towardw | materialow, w tym: ‘
od jednostek powigzanych | Q.00 ik O
|, Przychody netio 2e sprzedazy produkiow 2211781372 273714050
Il Przychody netio ze Y | 33181 3¢
221830533 278582989

B. Koszty sprzedanych produktd 6w | materiatéw, w tym:

jednostikem powigzanym
| Kosat wytworzenia sprzedanych produkiow
W yeh i .

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
D. Koszty sprzedaiy
E. Koszty ogéinego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedaty

120880873 119453824
32523 - 54 894
1297 23496 124953110

§21070,37 15486 098,76

558 74554 749 053,31

36232483 787 045,48
G, Pozostale przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansewyeh aktywow trwatych 1859528 080
I Dotacie i,
Il Inne przychedy operacyjne 81 7
2589815 850578
H. Pozostale koszty operacyjne
| Strata 2e zbycia nisfinansewych sktywow trwalych
Il Akualizaci Y iofi h 3
W, inne kos2ty operacyine : 27 1 1518745
2723001 1518745
I Zysk ) 2 dzialalnodci operacyjne) 38079397 790 383,78
J, Przychody finansowe
1. Dywidendy i ud2iaty w zyskach, w tym
- od jednostek powiazanych £,00 000
Il Odsetki, w tym 454,28 592,60
- od jednostak powigzanych
. Zysk 20 zbycia inwestycji
V. Aktualizacie wartosci i yel
V. Inne 20432 078
€88 60 59336
K. Koszty finansowe 3
L Odsatki, wtym 1823878 5588328
- dls jednastok powlazanych 0,00
. Strata 20 zhycia inwestye||
NI Aktualizacy i yel
WV Inne Q 000
1823037 5588328
L. Zysk (strata) 2 dzialalnoici gospodarcze) 34322320 7365073.87
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
| Zyski nadawyczajne
Il Straty nadawyczajne
0,00 0.00
N. Zysk (strata) brutto 23322320 736507287
Q. Podatek dochodawy 7228100 134 847.00
P bowigz \e) zysku {zwigk ia straty)
R. Zysk (strata) netto 270842,20 600 126,87
PREZES
Tyc Stefania
Dats Sporzadzd Dota
31032010

Slefanun s ’\ﬂ(&_

B

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A.

133 [Strona



K\ KORBANK

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Dane identyfikacyjna

KORBANK Spétka z 0.0. jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000136417 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy (data rejestracji w KRS: 30-10-2002)

Siedziba firmy: ul. Nabycifska 18 ; 53-677 Wroctaw

Podstawowa dziatalnosé firmy - to ustugi w zakresie dostepu do internetu dla podmiotow
gospodarczych oraz uzytkownikéw prywatnych.

Numer REGON 932239691
Nr NIP 894-26-41-602

3.1.2 Informacje o roku obrotowym i zatozeniu kontynuacji

Rakiem obrotowym Spétki jest okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest rocznym sprawozdaniem Spdtki z ograniczona
odpowiedzialno$cig . W sktad Spolki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie sporzadzono, przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostkg przez co najmniej 12 miesiecy i diuzej. Nie sa znane okolicznoéci, ktore
wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci.

Czas trwania Spatki nie jest ograniczony.
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3.1.3 Stosowane metody wyceny
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne ujmuje sie w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skfadnika wartosci
niematerialnych i prawnych do uzytkowania

Wartosci niemateriaine i prawne o wartoéci poczatkowej nizszej niz 3500 PLN zt.

ujmowane sa w ewidencji wartosci niematerialnych prawnych | amortyzowane jednorazowo,
w miesiacu przekazaniu ich do uzytkowania

Srodki trwate

Do srodkow trwatych w spotce zalicza sig sktadniki majatkowe:

- srodki trwate o wartosci powyzej 3 500 zt | okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1
roku oraz

- Srodki trwate wartosci do 3 500 zt (wiacznie) i okresie ekonomiczne]j uzytecznosci powyzej

jednego roku jest rozliczane w koszty w momencie oddania do uzytkowania | wykazywana
jako nisko cenne srodki trwate.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych oraz warlosci niematerialnych prawnych

dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego kwoty rocznych odpisow i
stawki amortyzacji.

Materiaty

Zakupione materiaty odpisywane w koszty zuzycia materiatéw w dacie ich zakupu.

Towary handlowe
Nie wystepuja .
Wyroby gotowe
Nie wystepuja .
Produkcja w toku

Nie wystepuja .
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Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe i naleznosci krétkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci)

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprocz
wartosci nominalnej naleznosci takze odsetki za zwioke w zaptacie naleznosci. Odsetki te
sa ksiggowane na dobro przychodéw finansowych tylko wiedy, gdy jednostka na dzien
bilansowy podejmie decyzje o dochodzeniu tych odsetek.

Odpiséw aktualizujgcych wartoéé naleznosci nie przeterminowanych, przeterminowanych,
spornych i watpliwych dokonuje sie na podstawie decyzji kierownika jednostki.

Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty. Kwota ta obejmuje oprocz
warto$ci nominalnej zobowigzar takze odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan, Odsetki te
sq ksiggowane w ciagu roku w ciezar kosztéw finansowych na podstawie not
obciazeniowych od dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki s3 ksiggowane w
wartosci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegéinych rozrachunkéw na koniec
roku obrotowego i terminow zaptaty ustalonych z dostawcami,

Inwestycje krotkoterminowe

Nie wystepuja.

Inwestycje diugoterminowe

Nie wystepuja.

Kontrakty na ustugi i roboty o okresie realizacji nie diuzszym niz 6 miesigcy

Nie wystepuja.

Kontrakty na ustugi i roboty o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesiecy

Nie wystepuja.
Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow | pasywow wycenia sie po obowigzujacym
na dzien wyceny $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Poniewaz roczne sprawozdanie Spétki nie podlega obowiazkowi badania i oglaszania w
mysi art.84 ust,1 ustawy o rachunkowosci, Spétka odstapita od ustalania aktywéw | rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sposéb ustalenia wyniku finansowego

Spotka sporzgdza kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat,

Zmiany metod ksiegowania i wyceny w ciagu roku obrotowego
Nie wystapity.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przez Biuro Rachunkowo — Podatkowe K&P
S.Tyc i M. Mucha Spétka Komandytowa zgodnie z najlepsza wiedza | przy wykorzystaniu
ustawy o rachunkowosci, o ktorej mowa wyzej
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3.2 Informacje dodatkowe i objasnienia

3.2.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto | 01.01.2009 zwigkszenie zmniejszenie przeksiegowani | 31.12.2009
(3
Inne wartosci 952246 180 000,00 0,00 0,00 189 522,46
niematerialne i
prawne
Umorzenie 01.01.2009 zwigkszenie zmniejszenie przeksiggowani | 31.12.2009
¢
Inne wartosci 952246 0,00 0,00 0,00 952246
niematerialne i
prawne
Wartos¢ nefto 0,00 180 000,00 0.00 0.00 180 000,00
3.2.2 Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w wartoéciach skiadnikow rzeczowego majatku trwalego obrazuje ponizsze
zestawienie:
Wartos¢ brutto PLN PLN PLN PLN PLN
Przeksiggowani
01.01.2009 Zwigkszenia Zmnigjszenia ) 31.12.2009
Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00
Budynki i budowle 969 985,93 127 404.86 000 000 1097390,79
Urzidzenia techniczne 155 037,34 0,00 0,00 000 155037,34
Srodki transportu 3295894 0.00 0,00 0,00 3205894
Pozostale srodki trwale 638 209.44 583098 0,00 0,00 64404042
Leasing-Vectra $4 934,70 54 934.70
Suma 1 796 191,65 188 170,54 0,00 0,00 1 984 362,19
Umorzenie
Przeksiggowani
01.01.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia a 31.12.2009
Grunty whasne
Budynki i budowle 1352 993,54 169 823,32 0,00 0,00 322 816,86
Urzidzenin techniczne 155 037,34 0,00 0,00 0,00 155 037,34
Srodki transporty 18 863,86 565448 0,00 0,00 2451834
Pozostale srodki trwale 202 879,08 583098 000 000 208 710,03
Leasing-Vectra 0.00 4 435,00 0.00 0.00 4435.00
Suma 529 773,79 185 743,78 0,00 0,00 715 517,57
Wartodé netto
Przeksiggowani
01012009 = _Zwickszenia = _Zmnicjszenia a 31.12.2009
Grunty wlasne 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Budynki i budowle 816 992,39 0.00 0.00 0,00 774573,93
Urzadzenia techniczne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki transportu 14 095,08 0,00 0,00 0,00 58940,30
Pozostale drodki trwale 43533039 0,00 0,00 0.00 435 330,39
Srodki trwale w budowie 137 862,56 0.00 0,00 0,00 1261 745,00
Suma 1 404 280,42 0,00 0,00 / 000 2 53}12%2
A
7, -
A
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3.2.3 Naleznosci dlugoterminowe

Nie wystepuja

3.2.4 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach powiazanych

Nie wystepuja.

Inwestycje diugoterminowe w pozostatych jednostkach

Nie wystepuja.

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nie wystepuja.
3.2.5 Warto$¢é gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie wystepuje.

3.2.6 Wartos$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke $rodkéw
trwalych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu, najmu, dzierzawy i innych
umow

Na podstawie umowy najmu od Centrowet spotka uzytkuje lokal potozony we Wroctawiu
przy ul. Nabycinskiej 19 na siedzibe .

Na podstawie umowy leasingu spétka uzytkuje ;

« Samochod ciezarowy Nissan Navara Premium 2,5 TDI KR 308CK od roku 2007 o
wartosci 137 386,06 zt

« Samochéd cigzarowy Kia Rio 1,5 HB od roku 2008 o wartosci 32 999,00 zt

* Samochéd ciezarowy Nissan Primastar od roku 2008 o wartosci 62704,91 zt

e« Samochodd osobowy Opel Vectra od roku 2009 o wartosci 53220,00 zt

3.2.7 Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuija.
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3.2.8 Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki

Z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych i umow leasingowych —
weksel wiasny In blanco.

3.2.9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nie dotyczy.

3.2.10 Zapasy

Na dzien 31.12.2008 r. zapasy wystepuja

« Materialy - 1746,20 z!
wedlug sporzadzonego protokofu inwentaryzacji na dzien 31-12-2009 r.

3.2.11 Naleznosci krétkoterminowe

Na kwote 49 657,61 zi naleznosci wykazana w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2009
r. skiadajg sie nastepujace pozycje:

Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug w kwocie:

e 20.537,33 zt wobec Korbank Media Cyfrowe sp. z 0. 0.
29.120,28 zt wobec PPHU Korbank Tymoteusz Bityk

Naleznosci od jednostek pozostalych:

- PN T
- naleznosci z tytulu dostaw | usiug | 3377310,
- Naleznosci od dostawcow — | 4243581
-Kaucje — 1l 26854471
-lnenaleznosci " 780746
Naleznosci z tyt podatkéw i ubezp.spolecznych | | 70 700,90 :
| | |
"-Naleznosci dochodzace drogasadowa | | 1401989
Suma | 49808127 |
)
- , ) { 9
//' /\
“
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3.2.12 Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Nie wystepuja.

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Nie wystepuja.

3.2.13 Srodki pieniezne

Na stan $rodkow pienigznych sktadaja sie:

- Srodki pienigzne w kasie 16 457 40
- Srodki pienigzna na rachunkach bankowych 8 406,35
Suma 24 863,75

Stan $rodkow pienieznych w kasie potwierdzony zostat spisem z natury na dzien
31.12.2009

Stan &rodkow pienigznych na rachunkach bankowych jest zgodny ze stanem na wyciagach
bankowych na 31.12.2009 oraz przestanymi potwierdzeniami sald z bankéw

3.2.14 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Salda czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw na 31.12.2009 obrazuje ponizsze

zestawienie:

PLN
z tytulu ubezpieczen majatkowych i transpotowych 1118489
prenumeraty i domeny 293,08
pozostate RMK 374,73
Suma 11 862,80
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Nie wystepuja.
3.2.15 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Nie wystepuja.

N

L.
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3.2.16 Kapitat wiasny

Kapital podstawowy
Kapital rezcrwowy
Kapital zapasowy
Zysk lub straia 2 lat
ubicglych

W tym : wynik bledu
podstawowego
Zysk biczgey

Suma

01.01.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12,2009
60 000,00 0,00 60 000,00
IS8 715,72 0.00 3538713.72
470 306,42 27094220 0,00 74124862
-82470,10 -82470,10
0,00 0,00 0.00
270 94220 600 126,87 270 942.20 600126.87
107749424 8§71 069,07 270 942,20 1677 621,11

Wysokosé kapitatu 2akladowego wynosi 60.000,00 2! i dzieli sie na 100 udziatow po 600,00 zt kazdy

Wysokoé¢ kapitaiu zaktadowego nie ulegla zmianie w ciggu roku obrotowego, skfad wspoinikaw
oraz podziat udzialow w Spoice nie ulegl zmianie w trakcie roku obrotowego

3.2.17 Rezerwy

Nie wystepujg

3.2.18 Zobowiazania diugoterminowe

Nie wystepuja

3.2,19 Podziat zobowiazan diugoterminowych wediug okresow spiaty:

PLN PLN PLN PLN PLN
Okres splaty do 1 roku odiroku od3do  powyzej5 lat Razem
do 3 lat 5 lat

Pozyczki 0,00
Kredyty

bankowe 335279.63 344 44542 679 725,05
Diuzne papiery

wartosciowe 0,00
Pozostate

zobowigzania 0.00 0,00 0,00
Suma 335 279,63 344 44542 0,00 0,00 679 725,05
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3.2.20 Zobowiazania krotkoterminowe

Na kwotg zobowigzan krétkoterminowych skiadaja sie nastepujace salda:

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych.

Z tytutu dostaw | ustug kwota 2 500,00 z!

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
- Zobowigzania wobec udziatowcow

- Zobowigzania z tytutu podatkéw cet i ubezp spot.

- Inne zobowigzania

Suma

3.2.21 Przychody, koszty, wynik finansowy
Przychody ogétem
Przychody

- Z dzigtalnosci operacyjnej

- Z pozostalej dziatalnoéci operacyjne|
- z dziatalnosci finansowej

- zyski nadzwyczajne

Razem przychody

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A.

PLN

847 882 21

17 698,47
0,00
34 045,34

PLN

2795 629,89
8 505,76
593,36

0,00

2804 729,01

__ 373907
936 955,09
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Koszty
Koszty: PLN
- Z dziatainosci operacyjnej 1998 584 41
- Z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 15 187 45
- z dziatalnosci finansowej 55 883,28
- straty nadzwyczajne 0,00
Razem kosztv 2069 655,14
Wynik Finansowy
PLN
Razem przychody 2804 728,01
Razem koszty (2 069 655.14)
Zysk brutto 735073,87
Podatek dochodowy (134 947,00)
Zysk netto 600 126,87
Informacja o kosztach rodzajowych
koszty w ukiadzie rodzajowym roku 2009
koszty rodzajowe 31-12-2009
amortyzacia 185 743,78
zuzycie materiaiow 217 626 42
energla 30 977,44
uslugi obce 1047 003,38
| pozostale podatki opiaty 12 239,85
| wynagrodzenie 331089,13
ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia na rzecz
pracownikow £ 6625187

/ |
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pozostate koszty 52 657,68 |
wartos¢ sprzedanych towardw | materiziow 54 994,86
Razem koszty rodzajowe 1998 584,41

3.2.22 Przychody, koszty i wynik dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystepuja.

3.2.23 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie i $rodkéw trwatych na wiasne
potrzeby.

Nie wystepuja

3.2.24 Nakiady na nie finansowe aktywa trwate
Nie wystepuja

3.2.25 Propozycje co do podziatu zysku

Zarzad w chwili sporzadzenia informacji nie podjat decyzji co do podziatu zysku za rok 2008

3.2.26 Obliczenie dochodu do opodatkowania za 2009 rok.

Przychody 2 804729,01
Koszty 2 069655, 14

Wynik finansowy brutto

Pozycje kosztow nie bedace kosztem uzyskania przychodu

odsetki niezaptacone -1057,29
odsetki budzetowe -30,00
koszty reprezentacii -228,00
pozostate koszty operacyjne -10278,37
zus od wynagr. 11/2009 platny w styczniu 2010 - 428863
ZUS od wynagr. 12/2009 ptatny luty 2010 - 432295
Wynagrodzenie 12/2008 zaptacone 1/2009 + 36153,90
zus od wynagr. 11/2008 zaptacony w styczniu 2009 +4551,83
ZUS od wynagr.12/2008 zaptacony w lutym 2009 + 430627
koszty podatkowe razem 2 094 481,90
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 710 247 11
e 4
/
(s

7
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Obliczony podatek dochodowy 19% 134 947,00

3.2.27 Uzgodnienia kwot do podatku dochodowego do rachunku wynikéw

Nie wystepuje

3.2.28 Zyski i straty nadzwyczajne

Nie wystepuje

3.2.29 Zatrudnienie w jednostce, wynagrodzenie dla zarzadu
Stan zatrudnienia na dziert 31.12.2009 wynosito 13 oséb .

Wynagrodzenie dla zarzadu nie wyptacono .

3.2,30 Transakcje z firmami powiazanymi, cztonkami zarzadu

Dane dotyczace transakcji z firmami powiazanymi wynikaja z prezentacii poszczegoinych
sald wykazanych w sprawozdaniu finansowym

3.2.31 Zobowiazania warunkowe

Nie wystapity

3.2.32 Struktura $rodkéw pienigznych do sprawozdania z przeplywu $rodkéw
pienigznych

Nie dotyczy

3.2.33 Zestawienie zmian w kapitale

Nie dotyczy
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3.2.34 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego.

Spétka nie przyjeta nowych zasad rachunkowosci w odniesieniu do juz posiadanych
aktywow na dziert 31,12.2009 rok

3.2.35 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity

3.2.36 Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapity

Sporzadzit dnia 31.03.2010

roku
Otk e 'T‘-ﬂ._
Stefania Tyc
- U
PREZES LARZ/\PI"D N
Zarzad:

Teusz Biffh /

heiblols, |

Pawel Paluchowski

tel 0ES1011048, D717

NIPERA-25.41.A02  REG, 832230691
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5.4 Dane finansowe Emitenta na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.

5.4.1  Woybrane dane finansowe na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.

Wybrane pozycje bilansu Korbank S.A.

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 r. 30.09.2009 .

(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wtasny 2133 1552
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznos¢ krétkoterminowe 418 623
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 69 70
Zobowigzania dtugoterminowe 632 0
Zobowigzania krétkoterminowe 789 1368

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Korbank S.A.

Dane narastajagco | Dane narastajaco

Za okres Za okres

Wyszczeginienie odo1072010r. | ado1araoosr. | TR | g0l e
(w tys, 21 (w tys, 20 do 30.09.2010r. | do 30.09.2009r.
(w tys. z4) (w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy 714 727 2248 2051
Amortyzacja 96 44 216 135
Zysk/strata na sprzedazy 52 253 594 620
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 15 252 551 618
Zysk/strata brutto 0 213 509 579
Zysk/strata netto -11 145 393 475

Zrédto: Emitent

5.4.2 Komentarz Zarzqdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miaty wpfyw na osiggniete wyniki
finansowe

W 1l kwartale 2010r. Korbank S.A. ponidst strate netto w wysokosci -11 tys. zt, co w pordwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku oznacza spadek o 156 tys. zt, kiedy to Spdétka odnotowata zysk netto na
poziomie 145 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy w Il kwartale 2010 r. wyniosty 714 tys. zt i sg nizsze o 1,8%,
w stosunku do tego samego okresu rok wczesniej.

Po 9 miesigcach 2010 r. Korbank S.A. osiggnat zysk netto na poziomie 393 tys. zt i w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku wynik ten jest nizszy o 17,26%, w ktérym wynidst 475 tys. zt. Ponadto przychody
netto ze sprzedazy w pierwszych Il kwartatach 2010 r. wyniosty 2 248 tys. zt, czyli 0 9,6% wiecej w poréwnaniu
do okresu od stycznia do korica wrzesnia 2009 r., kiedy to przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2 051 zt.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz nizszy wynik netto w Il kwartale 2010 r. jest m.in. efektem
zastosowania sie Spotki do zalecen biegtego rewidenta, ktéry badajac sprawozdanie finansowe za 2009 r., po
jego zatwierdzeniu przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow, zidentyfikowat naleznosci pochodzace z lat
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ubiegtych w kwocie 149 805,64 zt, ktdre nie zostaty uzgodnione z kontrahentami, ktére po przeprowadzone;j

weryfikacji zostaty spisane w ksiegach roku 2010 r., a w zwigzku z tym czesciowo obcigzyty biezgcy wynik netto
Emitenta oraz czeSciowo zwiekszyty pozycje bilansowa (pasywa) ,zysk/strata z lat ubiegtych” z poziomu
-82 470,10 zt na dzien 31.12.2009 r. do poziomu -145 919,29 zt na dzien 30.09.2010 r. Ponadto, na mniejszy
zysk netto w Il kwartale 2010 r. wptyw miaty wyiszy poziom amortyzacji w zwigzku z zrealizowaniem
inwestycji.

5.4.3 Informacje Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Zarzad Spoétki w raportowanym okresie konsekwentnie realizowat przyjetg strategie rozwoju.
W Il kwartale 2010 r. Emitent podejmowat dziatania zmierzajgce do wzrostu zasiegu posiadanych sieci
telekomunikacyjnych, a takize przeprowadzat intensywne negocjacje z operatorami internetowymi w celu
sprzedazy ustug cyfrowej telewizji HD funkcjonujgcej na platformie Avios.

W odniesieniu do realizacji projektu Inteligentny Budynek Spoétka przeprowadzata szereg testow, ktorych wyniki
zostang zaimplementowane do komercyjnej sprzedazy niniejszego projektu zgodnie z opracowang strategia
rozwoju. Ponadto, w raportowanym okresie, w odniesieniu do projektu Monitoring Miejski, Emitent
przeprowadzat negocjacje z wroctawskim oddziatem Telewizji Polskiej S.A., w celu ustalenia warunkéw jego
wykorzystania w biezgcych relacjach telewizyjnych.

W sSwietle wynikdéw zaprezentowanych za Ill kwartale 2010 r. Emitent podtrzymuje realizacje szacunkdéw
wynikow finansowych za caty 2010 .
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5.5 Dane finansowe Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny) na okres od 1 stycznia
2010 r. do 30 wrzes$nia 2010 r.

5.5.1  Woybrane dane finansowe na okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.

Wybrane pozycje bilansu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 r. 30.09.2009 .

(w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wtasny 186 129
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznos¢ krétkoterminowe 114 90
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 1
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 155 102

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

Dane narastajaco | Dane narastajaco

Za okres Za okres 2a okres od 2a okres
Wyszczeg6lnienie gi g;:g;::gig : :2 g;:g;jgg: : 01.01.2010r. | od 01.01.2009r.
(w tys. z0) w tys. zd) do 30.09.2010r. | do 30.09.2009r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy 423 386 1283 1100
Amortyzacja 1 3 2 4
Zysk/strata na sprzedazy 1 11 25 29
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 0 11 24 29
Zysk/strata brutto 0 11 24 29
Zysk/strata netto 0 10 18 24

Zrédto: Emitent

5.5.2 Komentarz Zarzqdu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny) na temat czynnikéw
i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2010 r. Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. osiggnat 0 zt zysku netto, z kolei w analogicznym
okresie poprzedniego roku zysk netto wynidst 10 tys. zt. W tym samym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty
423 tys. zt i byty wyzsze w poréwnaniu z Il kwartatem 2009 r. 0 9,59%, kiedy to wyniosty 386 tys. zt.

W okresie od poczatku stycznia do korica wrzesnia 2010 r. zysk netto Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. wynidst
18 tys. zt, z kolei w analogicznym okresie poprzedniego roku wynidst 24 tys. zt, co oznacza, ze byt nizszy o
25,00%. Ponadto, w okresie pierwszych trzech kwartatow Korbank Media Cyfrowe sp.z 0.0 wygenerowat
przychdd ze sprzedazy na poziomie 1 283 tys. zt i w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku byt on
wyzszy o 16,64%, ksztattujac sie na poziomie 1 100 tys. zt.

Korbank-Media Cyfrowe sp.z0.0 w raportowanym okresie odnotowata wzrost pozyskiwania klientéw
indywidualnych, co miato swoje odbicie w zwiekszonych przychodach ze sprzedazy. Na wzrost pozyskanych
klientéw indywidualnych miata wptyw konkurencyjna oferta, w ktérej oferowano zwiekszenie predkosci
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dostepu do Internetu, obnizenie cen ustug telefonicznych, wptywajac w ten sposdb na nizszy zysk netto oraz

rozwaj ustug telewizyjnych.

5.5.3 Informacje Zarzqgdu Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. (podmiot zalezny) na temat aktywnosci, jakq
w okresie objetym raportem podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Zarzad Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci podejmowat dziatania
aktywnej penetracji na istniejgcych sieciach Emitenta oraz ekspansji na nowych, nie obstugiwanych wczesniej
obszarach. Powyzsze czynnosci beda miaty bezposredni wptyw na rozwdéj prowadzonej dziatalnosci.
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6 Zataczniki

6.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODo ‘WR/10.11/14/2010 Operator: MARON ~ MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 128
’ N plsma wiicskocawey:
mmm
KAJOWEGO RESESTRU SADOWECO.
ul, Poznadeka 16-20
53630 Wrockaw

Stan na dzien 10.11.2010 godz. 08:51:47
Numer KRS: 0000369746

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
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CODo  WR/10.11/14/2010  Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona2 28

e J's

NIEDZNACZONY

TAX

UCHWALA NADZYCZAINEGO 2GROMADZENIA WSPOLNINOW SIOLKT "RORBANK" SPOLKA 2
(OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 26.10.2010 R, AKT NOTARIALNY REP. A NR
S18/2010, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA IWONE MALCZAK W KANCELARI] NOTARIALNE!
WE WROGIAWIU - 0 PRZEKSZTALCENIU SPOLXT "KORBANK™ SPOLKA Z OGRANICZONA
OOPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIFDZIBA WE WROCRAWIL W SPOLKE KORBANK SPOLEA AKCYINA.
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CODo  WR/10.11/14/2010  Opeérator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 328
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CODo  WR/10.11/14/2010  Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona4 28
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CODo WR/10.11/14/2010 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 528

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A. 156 |Strona



B\ KORBANK

CODo  WR/10.11/14/2010  Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 62 8

71, 1, , OZIALALNGSE W ZAKRESIE ARCHITEXTURY | INZYNIERST ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADZTWO TECHNICZNE

72, 1, , BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK PRZYRODNICZYCH 1
TECHMICZNYCH

73, 1, , DHALALNOSE ZWIAZANA T REKLAMA
74, 30, Z, OZALALNOSE ZWIAZANA Z TLUMACZENIAM!
95, 1, , NAPRAWA 1 KONSERWACIA KOMPUTEROW | SPRZETU KOMUNIKACYINEGO
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6.2

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1  Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

AW N R

© %o N O

STATUT SPOLKI AKCYINEJ

§ 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Firma Spotki brzmi: Korbank Spétka Akcyjna.

Spotka moze uzywac skrotu: Korbank SA oraz moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Siedzibg Spotki jest miasto Wroctaw.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ,,Korbank” spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
we Wroctawiu zarejestrowanej przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr 0000136417 w spdtke akcyjng na podstawie Kodeksu spotek
handlowych (Dz.U. Z 2000r., nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.).

Zatozycielami spotki sq :

1) Tymoteusz Bityk,

2) Pawet Paluchowski.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spdtka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicq.

Spotka moze tworzyc oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg.

Spotka moze uczestniczy¢ w spdtkach krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 2. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI

Celem Spdfki jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granicq.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

drukowanie i dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z poligrafiq 18.1

reprodukcja zapisanych nosnikow informacji 18.2

produkcja komputerdw i urzqdzen peryferyjnych 26.2

produkcja sprzetu telekomunikacyjnego 26.3

produkcja urzgdzen elektrycznych 27

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow 41

roboty zwigzane z budowaq linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych 42.22.Z
roboty zwigzane z budowq obiektow inzynierii wodnej i lgdowej 42.9

© %0 N DU A WLDNR

wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych

43.2

10. wykonywanie robét budowlanych wykorczeniowych 43.3

11. sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej 46.5

12. sprzedaz hurtowa maszyn, urzqdzen i dodatkowego wyposazenia 46.6

13. sprzedaz detaliczna Zywnosci, napojow i wyrobdéw tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach 47.2

14. sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach 47.4

15. sprzedaz detaliczna artykutow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach 47.5

16. sprzedaz detaliczna odziezy 47.71.Z
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17. sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykutéw toaletowych 47.75.2

18. transport lgdowy pasazerski 49.3

19. transport drogowy towaréw oraz dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z przeprowadzkami 49.4

20. magazynowanie i przechowywanie towarow 52.1

21. dziatalnos¢ ustugowa wspomagajqca transport 52.2

22. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zakwaterowaniem w hotelach i innych obiektach 55

23. dziatalnos¢ ustugowa zwiqgzana z wyzywieniem 56

24. dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania 58.2

25. nadawanie programow ogdlnodostepnych i abonamentowych 60

26. swiadczenie ustug telekomunikacyjnych 61

27. dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosc z tym
zwiqgzana 62.0

28. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 63

29. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 68.2

30. dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie 68.3

31. badania i analizy techniczne 71.2

32. dziatalnos¢ w zakresie architektury i inZynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne 71.1

33. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych 72.1

34. dziatalnos¢ zwiqzana z reklamg 73.10.2

35. dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami 74.30.Z

36. naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego 95.1

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyZej przedmiotu

dziatalnosci Spotki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu

panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego

zezwolenia, zgody tub koncesji.

$ 3. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy przeksztatconej spotki zostat pokryty w catosci mieniem spotki przeksztatcanej.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) ztotych i dzieli sie na 4.200.000

(cztery miliony dwiescie tysiecy) akcji, o nominalnej wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,

2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000.

Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdg z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcje imienne serii A oraz akcje zwykte na okaziciela serii B zostaty wydane wspdlnikom ,,Korbank” spotki z

ograniczonqg odpowiedzialnoscig, przeksztatconej w spdtke pod firmq "Korbank" Spétka Akcyjna, ktorzy

ztozyli oswiadczenia o uczestnictwie w spofce przeksztatconej.

Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyziszony poprzez emisje nowych akcji lub tez ze srodkow wtasnych

Spotki. Dotychczasowi akcjonariusze majq pierwszeristwo do objecia nowych akcji wyemitowanych na

skutek podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki proporcjonalnie do posiadanych przez siebie akcji.

Zarzqd Spotki upowazniony jest do podwyzZszania w okresie trzech lat do dnia 31 sierpnia 2013r. kapitatu

zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 315.000,00 zt. (stownie : trzysta pietnascie tysiecy zfotych), do

wysokosci tgcznej nie wiekszej niz 735.000,00 zt. (stownie : siedemset trzydziesci piec tysiecy ztotych) w

drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela obejmowanych za wktady pieniezne, w ramach jednego lub kilku
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego. Upowaznia sie Zarzqd do ustalenia ceny emisyjnej akcji
oferowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki na powyzszych zasadach.

Spotka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Akcje imienne mogq by¢ zamieniane na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna.

Spotka moze emitowal papiery dfuine, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszernistwa.

Akcje Spotki mogq by¢ umarzane jedynie za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke na
zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Spotka moze nabywac wtasne akcje dla realizacji celow, o ktérych mowa w art. 362 Kodeksu spotek
handlowych, a w szczegdlnosci w celu umorzenia akcji.

W przypadku zbycia akcji imiennych zastrzega sie prawo pierwokupu w nabyciu tych akcji dla akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne w stosunku do proporcjonalnej ilosci posiadanych akcji.

Akcjonariusze majq prawo do udziafu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych
akgji.

Akcjonariusze majqg prawo do uczestniczenia w podziale w majgtku Spdtki w przypadku jej likwidacji.
Majqtek Spotki dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitaf zaktadowy.

Kazda akcja jest rowna w prawie do dywidendy.

§ 4. WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwofuje sie w sposob przewidziany w Kodeksie spdtek handlowych.

Walne Zgromadzenie moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczaje Walne Zgromadzenie odbywa sie w

terminie szesciu miesiecy po zakonczeniu kazdego roku obrotowego.

Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat

zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczqcego odbycia Walnego

Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzqdku obrad.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji lub gtoséw, chyba ze

Statut lub Kodeks spotek handlowych stanowi inaczej.

Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co

obejmuje w szczegdlnosci :

1) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie
w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednq wiekszoscig gtosow, jezeli Statut lub Kodeks spotek

handlowych nie stanowiq inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq w szczegolnosci nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organdow spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,

3) wybdr i odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej,
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4) podjecie uchwaty o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto,

5) zatwierdzenie Regulaminu Rady Nadzorczej,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

7) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia

8) rozstrzyganie w sprawch dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawiqzaniu
spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

10) emisja obligacji,

11) umorzenie akgcji.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym

sposréd osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczqgcego Zgromadzenia.

§ 5. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, w tym z Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego. Liczbe
cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji okresla kazdorazowo Walne Zgromadzenie. Pierwsza Rada
Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych przez wspdlnikdw spdtki przeksztatcane;.
Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Tymoteusz Bityk w
ramach imiennego uprzywilejowania, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu. Pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Jezeli akcjonariusz Tymoteusz Bityk bedzie posiadac nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji Spotki,
bedzie powotywac i odwotywac Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Powotanie i
odwofanie Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne
oswiadczenie Tymoteusza Bityka ztozone Spofce i jest skuteczne z dniem doreczenia oswiadczenia Spofce,
chyba ze z tresci oswiadczenia wynika pdzniejszy termin powofania lub odwotania Przewodniczqgcego i
Wiceprzewodniczqgcego  Rady  Nadzorczej. Oswiadczenie o odwotaniu  Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku, gdy Tymoteusz Bityk
jednoczesnie powotfuje nowego Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Walne
Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej
powotanego przez Tymoteusza Bityka.

W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jej kadencji, sktad Rady Nadzorczej
moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkow przez samqg Rade Nadzorczq. Tymczasowy cztonek
Rady Nadzorczej bedzie wykonywac swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu powotania brakujgcego
cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczqg i zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sq na wspdlng kadencje trwajgcq trzy lata. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej, powofanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwofania
go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej
w formie pisemnej, telefonicznie lub za posrednictwem poczty elektronicznej dokonane co najmniej na 7 dni
przed dniem posiedzenia Rady, chyba Ze obecni sq wszyscy cztonkowie Rady.
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10.

11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swéj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, jednakze oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyc
spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczq moze odbywac sie rowniez w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfos¢. Uchwata jest wazna, gdy

wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 8 i 9 niniejszego paragrafu nie dotyczy powotania

cztonkow Zarzqdu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych czfonkow Rady.

Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegolnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci

nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczgcy Rady.

Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na zgdanie cztonka Rady lub na wniosek Zarzgdu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie co najmniej trzy razy w roku obrotowym.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach.

Do szczegdlnych obowiqzkdw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskdow Zarzqdu dotyczqcych  podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze sktadanie Zgromadzeniu
Wspdlnikéw corocznego pisemnego sprawozdania z wynikoéw tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej,

2) analiza i ocena biezqcej dziatalnosci Spotki,

3) stawianie wnioskéw na Walnym Zgromadzeniu dotyczqcych udzielenia cztonkom Zarzqdu absolutorium
z wykonania obowigzkdw,

4) rozpatrywanie spraw whniesionych przez Zarzqd,

5) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzet) i strategicznych planéw gospodarczych (biznes
plan),

6) udzielanie cztonkom Zarzqdu zezwolenia na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi lub
uczestniczenia w spotce konkurencyjnej w charakterze wspdlnika lub cztonka organdéw,

7) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytow, jezeli w wyniku zaciggniecia takiej
pozyczki lub kredytu tgczna wartos¢ zadtuzenia z tych tytutow przekroczytaby wartos¢ kapitatow
wtasnych Spotki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

8) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spdtke poreczen oraz na zacigganie przez Spotke  zobowigzan  z
tytutu gwarancji, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowiqgzania tqgczna wartos¢ zadtuzenia Spotki z
tych tytutdw przekroczytaby wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

9) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majqtku Spotki o wartosci przekraczajgcej kwote 500.000,00 zt (jednorazowo lub tgcznie z
takiego samego tytutu w ciggu roku obrotowego), nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczg,

10) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majgtku trwatego Spotki, ktérych wartosc¢ przekracza 20%
(dwadziescia procent) wartosci ksiegowej netto srodkow trwatych Spodtki, ustalonej na podstawie
ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego Spétki, z wytqczeniem zapasow zbywalnych w
ramach normalnej dziatalnosci, nie przewidzianych w budzZecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

11) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego Ilub udziatu w
nieruchomosci oraz wydzierzawienie nieruchomosci lub ustanowienie na nieruchomosci ograniczonego
prawa rzeczowego,
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12) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy istotnej z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem

Zarzqdu Spotki albo akcjonariuszem oraz z podmiotami z nimi powigzanymi; ,umowa istotna” oznacza
umowe powodujgcqg zobowigzanie Spotki lub rozporzqdzanie majgtkiem Spotki rownowartosci w
ztotych przekraczajqcej 20.000,00 (dwadziescia tysiecy) EUR,

13) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke udziatow lub akcji w innych spétkach handlowych,

14) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki,

15) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzqdu,

16) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu.

§ 6. ZARZAD

1. Zarzqd sktada sie z dwoch do pieciu cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg za
wyjgtkiem pierwszego sktadu Zarzqdu, ktory zostat powotany przez wspdlnikow spdtki przeksztatcanej.

2. Liczbe cztonkow Zarzqdu danej kadencji okresla kazdorazowo Rada Nadzorcza.

3. Cztonkowie Zarzqdu powotywani sq na okres wspdlnej kadencji trwajqcej trzy lata. Mandat cztonka
Zarzqdu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzqdu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatdow pozostatych cztonkow Zarzqdu. Mandat cztonka Zarzqdu wygasa najpdZniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzqdu. Mandat cztonka Zarzqdu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Zarzqdu.

4. W przypadku powotania Zarzqdu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez
Prezesa Zarzqdu. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkdw Zarzgdu fqcznie lub jeden cztonek Zarzqdu ftgcznie z
prokurentem.

5. Zarzqd dziata na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez Rade Nadzorczqg regulaminu.

§ 7. GOSPODARKA SPOtKI

1. Organizacje Spotki okresla "Regulamin organizacyjny" uchwalony przez Rade Nadzorczq.
2. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spétki koriczy sie dnia 31.12.2010 r.
3. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty :

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,

4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.
4. Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegdlnosci na :

1) kapitat zapasowy,

2) kapitat rezerwowy,

3) dywidende dla akcjonariuszy,

4) fundusze celowe Spotki.

§ 8. POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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6.2.2 Tresc podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych

przez sqd
6.2.2.1 Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki z dnia 29 listopada 2010 r.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajgcej pod firmg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010
w sprawie zmiany Statutu Spoétki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmq: KORBANK S.A. z siedzibg we Wroctawiu postanawia:
1. zmieni¢ § 4 ust. 1 Statutu Spotki o tresci:
»Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie.”
i nada¢ mu nowe nastepujgce brzmienie:

»Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub w Warszawie.”

2. wykresli¢ § 4 ust. 6 Statutu Spotki o tresci:
»6. Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
co obejmuje w szczegdlnosci:

1) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadaé
sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego

Zgromadzenia.”

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajgcej pod firmg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spoftki

§1.
Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 3 ust. 5
Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KORBANK S.A. z siedzibqg we Wroctawiu uchwala, co

nastepuje:
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1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszq niz 23.662,00 zt (dwadziescia trzy tysigce

szesCset szescdziesigt dwa ztote), poprzez emisje nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szesc tysiecy
szeséset dwadziescia) akcji serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

2. Akcje nowej emisji bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii C zostanqg pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii C zostanq objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.

6. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 0,85 zt (osiemdziesigt pie¢ groszy) za jednq akcje.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do podjecia dziatari niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) wyboru oséb, ktérym zostang zaoferowane akcje,
b) zawarcia umaéw o objeciu akcji serii C.

8. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2011 r.

9. Akcje serii C nie bedq miaty formy dokumentdw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr
183, poz. 1538, z pézn. zm.).

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 Uchwaty, w
wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spétek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do ztozenia przed
zgfoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwiqgzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki
KORBANK S.A.

§2.
Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzgdu Spoétki KORBANK S.A., sporzqdzonqg w dniu 29 listopada 2010 r.
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcq wytqczenie prawa poboru, Walne
Zgromadzenie wytqgcza w cafosci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki KORBANK S.A.

§3.
W zwiqzku z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki zmienia sie Statut w ten sposcb, ze § 3 ust. 2 w
dotychczasowym brzmieniu:
,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 420.000,00 (czterysta dwadziescia tysiecy) ztotych i dzieli sie na 4.200.000
(cztery miliony dwiescie tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000.

otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 443.662,00 (czterysta czterdziesci trzy tysigce szescset

szescdziesigt dwa) ztfote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.436.620 (cztery miliony czterysta trzydziesci szesc tysiecy
szes¢set dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gfosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000,
3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szesc¢ tysiecy szescset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620.”

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajqgcej pod firmqg: KORBANK S.A.
z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 29 listopada 2010 roku
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spoftki

§1.
Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 3 ust. 5
Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KORBANK S.A. z siedzibq we Wroctawiu uchwala, co
nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii D o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.500.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje nowej emisji bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii D zostanq pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii D zostanq objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatne;j.

6. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 1,70 zt (jeden zfoty siedemdZziesigt groszy) za jedng akcje.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) wyboru oséb, ktérym zostang zaoferowane akcje,
b) zawarcia umow o objeciu akcji serii D.

8. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie poZniej niz do dnia 31 stycznia 2011 r.

9. Akcje serii D nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr
183, poz. 1538, z pézn. zm.).
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10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 Uchwaty, w

wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki KORBANK S.A. do ztozenia przed
zgfoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwiqgzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki
KORBANK S.A.

§2.
Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki KORBANK S.A., sporzqdzonqg w dniu 29 listopada 2010 r.
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcq wytqczenie prawa poboru, Walne
Zgromadzenie wytqcza w catosci prawo poboru akcji serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki KORBANK S.A.

§3.
W zwiqgzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki zmienia sie Statut w ten sposob, ze § 3 ust. 2 w
dotychczasowym brzmieniu:
~Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 443.662,00 (czterysta czterdziesci trzy tysigce szescset
szescdziesigt dwa) ztote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.436.620 (cztery miliony czterysta trzydziesci szes¢
tysiecy szeséset dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o kolejnych
numerach od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 001.200.000,
3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620.”

otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 493.662,00 (czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce szeséset
szesédziesigt dwa) ztote i dzieli sie na nie wiecej niz 4.936.620 (cztery miliony dziewiecset trzydziesci szesc¢
tysiecy szeséset dwadziescia) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtfosu, o kolejnych numerach
od 000.000.001 do 003.000.000,
2) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 001.200.000,
3) nie wiecej niz 236.620 (dwiescie trzydziesci szesc¢ tysiecy szesc¢set dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.236.620,
4) nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od
000.000.001 do 000.500.000.”

§4.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.
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6.3 Definicje i objasnienia skrotéow

Tabela 18 Definicje i objasnienia

Akcje serii A

Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Doradca

Transakcyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.

3 000 000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprzywilejowanych do
oddania z kazdej akcji serii A dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
236 620 zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

500 000 zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

500 000 praw do akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Salwix sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Frank szwajcarski, jednostka monetarna obowigzujagca na terytorium Szwajcarii oraz
Liechtensteinu

Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta
oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, Ci D oraz PDA serii D, w zwigzku z
wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Certus Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Fiber to the Home - Odmiana technologii swiattowodowej przeznaczonej dla uzytkownika
domowego, ktéra umozliwia zastosowanie szerokopasmowych ustug teleinformatycznych, np.
telewizja, Internet, telefon

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Information and Communication Technology - Rynek technologii informatycznych i
telekomunikacyjnych

Internet Protocol Television - Technologia umozliwiajgca przesytanie sygnatu telewizyjnego w
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sieciach szerokopasmowych

Internet Service Provider - Termin oznaczajacy firme oferujacg ustuge dostepu do Internetu

KDPW, KDPW S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

Krajowa Izba Komunikacji Ethernetowe;j

Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037,
Handlowych, KSH z péin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Korbank-Media Korbank-Media Cyfrowe sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Podmiot w 100,00% zalezny od
Cyfrowe sp. z 0.0. Emitenta

Krajowy Rejestr Sgdowy

Jednostka przepustowosci, czyli maksymalnej ilosci informacji, jaka moze by¢ przesytana przez
dany kanat telekomunikacyjny w danej jednostce czasu

Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
Podatkowa poz. 60, z pdzn. zm.)

Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu

b)) E -l Prawa do akeji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego
“ Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24 grudnia
PKD, PKD 2007
2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zi, ztoty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Ustawa z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 r., nr 171, poz. 1800, z
Telekomunikacyjne AU

CEL BN Bk dess )i L Rada Nadzorcza Spoétki Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Alternatywnego
Systemu Obrotu

TriplePlay

Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Ustuga swiadczona przez przedsiebiorstwa telekomunikacyjne, ktéra tgczy w jednym pakiecie
Internet, telefon i telewizje

Unia Europejska

Urzad Komunikacji Elektronicznej
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Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentéw

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Opfacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osob Fizycznych

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osdb Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

DOKUMENT INFORMACYINY KORBANK S.A.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
z 2007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z
2010 r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z péin. zm.)

Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektéorych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr 22,

poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pdzn.
zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
22010r., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych oraz o zmianie
niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54, poz.
654, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U.
22010r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r.,
nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z péin. zm.)

Voice over Internet Protocol - Technologia cyfrowa umozliwiajgca przesytanie dzwiekéw mowy za
pomoca faczy internetowych

Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajaca stope procentowg po jakiej banki udzielaja pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako S$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikéw rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych
(tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegaja
zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca
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_ (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

W2Z, Walne Walne Zgromadzenie Spétki Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Spotki,

Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny s$rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od dnia 1

Ztoty, zt, PLN stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.

386, z pozn. zm.)
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